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LA EXPORTACION DE SOJA PARAGUAYA

JeLe PandO/IICA

INFORMACION GENERLL SOBRE PRODUCCION

La soja es actualmente, después del algodbén, el rubro més im-
portante de Paraguay al cual se dedica mis del 25% de la superficie
agricola y representa el 20¥% del valor de la produccién y el 25% de
las exportaciones,

El desarrollo del cultivo de soja cobra su auge en la déecada de
los 70 especialmente a partir de 1973 coincidiendo con una dramftica
subida en los precios internacionales de este producto. De las 54 mil
hectéreas sembradas en 1970, se sube a 150 mil en 1974 y se llega a
la superficie de 475 mi has. en 1979.

La produccifn se concentra en los tres departamentos orienta-
les del pafs colindantes con el Alto Parani: Canendiyi, ilto Parané
e Itapfia. Estos tres departamentos representan el 85% de la superfi-
cie total dedicada a soja. S810 el Departamento de Itapfia concentra
el 51.4% de toda la superficie nacional. Aidemls se produce en el De-
partamento de Amambay y en pequeflas superficies en Caaguazfi, San Pedro
y Misiones (Cuadro 1).

La produccibn de soja es realizado por explotaciones mayores de
50 has. El 46% de la superficie dedicada a la soja corresponde a ex-
plotaciones entre 50 y 200 Has. S6lo en Canendiyli y en Amambay el
grueso de la produccibdn corresponde a explotaciones mayores de 200 has.
(Cuadro 2).

La produccibn se orienta principalmente hacia la exportecibém. No
existe informacién fidedigna sobre el volumen real de exportaciones dado
que un porcentaje muy alto se rcaliza por canales no 6fieciales. Se es-
tima, no obstante, que més de 400 mil toneladas anuales de soja son ex~
portadas.
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Eliaumento en la produccién de soja se produjo por medio de la
ampliacifn de la superficie sembrada y no por el desarrollo de técni-
cas de produccibdn més avanzadas. El rendimiento por hectatea se ha
mantenido por debajo de 1los:1.600 kg a.pesar de corresponder las
freas de siembra a suelos muy buenos algunos de clase I. Esto podria
indicar que la explotacibn de este cultivo se realiza con bajo uso de
fertilizantes. Dado el tamafio de las explotaciones y la relativa es~
casez de mano de obra en la zona es de suponer que, por el contrario,
la produccibdn de soja se realiza con abundante mecanizacibéne De hecho
el aumento en la importaoidn de tractores ocurrida a partir de 1973
fué sin duda alguna motivada por el gran auge que ese cultivo experi-
mentd.

La tendencia creciente que experimentd la produccidn de soja
desde 1973 y que 1llevd a alcanzar el volumen record de 737 mil tone-
ladas en 1980 parece haberse atenuado e incluso empieza ya a insinuar-
se el inicio de una tendencia de signo opuesto. Esto se debe al li-
gero deterioro en los precios internacionales de la soja y al dremético
aumento en el costo de la tierra que en s8lo cuatro afios (de 1973 a 1976)
subibé de 3.000 a 40.000 guaranies por hectérea.
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L4 EXPORTACION EN L. COSECH:. 1982/83

ALGUNAS APRECIACIONES

Las coyunturas que rodearon la exportaci$n de soja naraguaya
desde finales de febrero, cuando Brasil anunci® la eliminecidi del
draw=back hasta mayo, gquando las inundaciones ¢n Brasil, Argentina ¥y
Paraguay causaron sevefas pérdidas en las zonas sojeras y préctica-
mente paralizaron la exportacién, quedaron reflejadas en los boleti-
nes de situacién y merspectivas de exportacibm de la soja paraguaya
que preparé con el t’tulo de "Notas sobre soja'". Lstas nitas que se
anexan en esta publlcacibén se prepararon con finet desmotrativos pa-
ra la Direccibén de Comercializacibén y Economia siropecuaria con el
finico propésito der mostrar como se podia analizar e interpretar la
informacién parcz alertar a exportadores y gobierno y nosibilitar as{
los pertinentes cambios en posiciones estratégicas y }a introduccién
de medidas rem@diables de coyuntura.

La infoymacidén blsica que se utilizé para elaborer las "Notas
sobre soja" s la que el Servicio Reuter de Noticias de Mercado propor-
cionara diamwiamente por télex. En la publicacibén "Soja: Resumen de
Noticias da Reuter" se presenta la seleccibén de informacibn pertinente
que yo ext®acté de ese servicio. No se incluyen todo el perfodo y
86lo los resfimenes a partir del 21 de abril pero considero que con
este material se ilustra adecuadamente el proceso de anélisis e inter-
pretacién que seguf para elaborar las Notas.

Le. exportacibén este afio es un claro indicador de la gran com=
plejidal que el mercadoc internacional de soja presenta y lo sensible
que es a factores coyunturales. La produccibdn y exportacién de soja
paraguaya, estd intimamente ligada al desarrollo del importante com-
pPlejo para el procesamiento de soja en Brasil que permitid a este pafs
convertirse en el segundo exportador mundial de harina de soja. Las
expor¥aciones paraguayes eran as{ canalizadas predominantemente hacia

Brasil..
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Para la presente cosecha y al principio de este afio existfa el
temor bien fundado de que la mayor parte de estas exportaciones se
realizarian extraoficialmente a Brasil con la consiguiente pérdida de
divisas e ingresos fiscales para el Gobierno. #A finales de febrero
estas expectativas cambiaron bruscamente de direccibén cuando, el Cru-
zeiro se devalud en un 30% y el Presideuto de Brasil anuncibé la mag-
nitud de la crisis econbmica que atravesaba su pafs y la necesidad de
reducir compras externas por falta de divisas y cuando »e confirmé la
eliminacibén del “draw-back",.

Ante esta nueva perspectiva la exportacibdm de soja paraguaya por
canales oficiales quedaba asegurada pero surgid el peligro de que,la
diferencia de oportunidades entre ambos mercados provocaré un cambio
de flujo por el cual la soja brasilefia buscarl el canal preferencial
de exportacién de la soja paragu:ya. En esos momentos mientras que,
en Paraguay el impuesto de exportacidn era de poco mhs que el 5%,en
Brasil era del 20% y, ademfs en este filtimo pafs habfa que pagar los
impuestos de recaudacibdn interna mientras que, la ®ona paraguaya te-
nfa libre paso hasta el puerto franco de Paranagui. Por otra parte,
el Gobierno de Paraguay para incentivar la exportacidn por canales
oficiales y permitir un precio referencial al agricultor de 25G.,
habfa establecido un aforo bancario de U3S 148 la tonelada liquidada
a tres tasas de cambio: 37,5% a 126 &/dblar, 37,5% a 160 G/d6lar y
25% a 230 &/d8lar. Estas condiciones tan favorables hacfan sumamen-
te atractivo el canal de exportacibén paraguaya. El Gobierno de Bra-
sil sin embargo, redujo a los pocos dfas el impuesto de exportacibn
del 20 al 5% y fué, poco a poco introduciendo distintas medidas co=-
rrectivas para neutralizar la tendencia desviacionista. Estas medi-
das se mencionan en las "Notas sobre Soja' segfin iban siendo intro-
ducidas,

El anuncid sobre la superficie que en EE.UU. permanecerfa ocicsa
como consecuencia del PIK que USDA hizo el 22 de marzo provoc6d una su-

bida espectacular de los precios de todo el complejo de sojae
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Il'sta situacibn permitid que los precios que los acopiadores
ofrecfan a los productores en Paraguay excediera el precio referen=-
cial de 25 @G. el kilo y superara en abril los 30 G&. A peszr de esta
favorable coyuntura de precios y la fragilidad de los factores que los
sustentaban los productores, sc resistieron a vender pemnsando que la
tendencia ascendente continuarfa. El Mercado de Chicago empezd sin
embargo a mostrar, para fines de abril, claras indicaciones de ines-
tabilidad en los precios.

Para facilitar el cdlculo del precio miximo que podrfan pagar
los acopiadores en Alto Parand (puesto en Centro de acopio) con rela-
cibn al precio de Chicago, se prepararon los cuadros de doble entrada
que figuran al final de esta publicacidn. Este precio esté calculado
en base a la diferencia entre la cotizacién de Ghicago en el dia y el
valor del flete y el aforo bancario. La diferencia as{ obtenida, cam-
biada a la tasa de cambio del dia en el mercado paralelo de Asuncibn
Y descontados los impuestos internos, el costo de manipuleo y una uti-
lidad imputada a2l exportador del 15% daba el precio ma&ximo en guara=-
nies el kilo. En la prictica, sin embargo, se observdé que los precios
ofrecidos superaban el valor de la tabla. La explicacibén era, lépica-
mente que, 12 cotizacibn referencial en dblares no era la de Chicago,
sino la de Paraguay, la cual era similar a la del Golfo. Es decir,
unos 6 U$§S por tonmelada por encima de la de CBT. Por otra parte, es
posible que, la utilidad del exportador local fuera inferior al 15%.
De cuelquier forma se consiguid la operacionalidad de la tabla afiadien-
do simplemente 6 U$S al precio de Chicago y buscando en la columna

correspondiente la coincidencia con la tasrn de cambio ese dfa.

Propuesta de un Programa Preferencial de Exportacibn de Soja para Coo-

perativas.

A fines de febrero de este afio cuando existfa el peligro de gue

las exportaciones de soja paraguaya se hicieran a Brasil por un canel
extraoficial, elaboré un borrador de propuesta de un Programa Prefe..

rencial de Exportacidn orientado a asegurar que en el futuro, parte
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al menos de la produccibdn nacional se exportara a través de un canal
supervisado. Dada la incertidumbre que en estos momentos existe sobre
el mercado internacional de la soja y dada la importancia que para la
economfa del pafs tiene este producto,un programa de este tipo podria
posiblemente representar un clemento estratégico de importanciae.

En forma sucintz los elemeéntos bisicos de este programa serian
los siguientes:

Te= Objetivo

2.~ Participantes del Programa

3+~ Instrumentos utilizados por ¢l Gaobierno.

1e= Objetivo: Implantacidén de un Programa voluntario de expor-
taciones, basado en las cooperativas de produccibén de soja y en expor=-
tadores '"bona fide", el cual induzca, por medio del hAbil juego de
distintos instrumentos de ayuda estatal, una eiportacién regular y su~-
pervisada.

2.~ Participantes del Programa: Cooperativas de produccidn de

soja y exportadores de soja registrados en la Cimara de Exportadores
de buena reputacibdn y de probada experiencia gn la comercializacién del
productoe ’

Je=~ Instrumentos utilizados por el Gobiegno:

- Cré&dito a la produccibn
- Bonos fiscales

- Silos y almacenes

- Mediacibén y Supervisibn
- Informacibén de Mercados

4.~ Entidades participantes: Direcciédn de Comercializacién y

Economfa Agropecuaria (DCEA) del MAG, Banco Naciomgl de Fomento y Mi-
nisterio de Hacienda.

Se~ El Programa: E€onsiste b&sicamente en establecer un canal

supervisado de exportacidn que opere en base a cuotas de exportaciin
negociadas previamente entre cooperativa de productores de soja r ci-
portadores. Para atraer a las cooperativas a participar en el Progrea-

ma el Banco de Fomento asignaré, con carfcter preferegcial, su poriac
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folio de cré&dito para producciédn de soja a las cooperativas que hagan
uso del canal supervisado., Por otra parte el Ministerio de Hacienda
establecerf um incentivo especial a los exportadores adcriptos al Pro-
grama por medio de la asicnacibém de bonos fiscales negociables, aplica-
bles exclusivamente al pago de impuestos tributarios, de acuerdo al
volumen y valor de exportacidn de soja adecuada.

La operacibén del Programe comprende, en sintesis, las siguien-
tes etapas:

1. Las cooperativas que deseen participar en el Programa soli-
citarfin el crédito correspondiente del Banco Nacional de Fomento. Es-
tas solicitudes serfn analizadas por la DCEA y en base a su recomenda-
cibén el Banco asignarf el cré&dito.

2. La DCEA calcularé el volumen de soja que srfi exportado a
través del Programa en base a: 1la cartera de crédito para produccibn
de soja asignada por el Banco de Fomento, los estimados de los expor=-
tadores adcritos al Programa, el volumen de exportaciones manejado por
el Programa en la cosecha anterior, los estimados de producciédn nacio-
nal y las perspectivas del mercado internacional de la sojae.

3. El volumen de soja que manejari ¢l Programa en la prbxima
cosecha ser& anunciado por la DCEA a exportadores y cooperativas afi-
liadas invitindoles a presentar solicitudes de cuotas.

4, La DCEA asignarf cuotas a cooperativas y exportadores en
base a solicitudes presentadas y grado de cumplimiento del compromiso
de cuotas en cosechas anteriores.

5« La DCEA en consulta con exportadores y cooperativas afilia=-
das al Programa establccerd el precio refcrencial de soja para la pré-
xima cosecha.

6. Previo a la cosecha la DCEA designard los exportadores a los
cuales, cada una de las cooperativas deberi entregar el producto  emi-
tird guias de despacho para establecer una programacidén en entreg;as,

recepcién y almacenamiento.
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7. La DCEL facilitarf a los exportadores el uso de sus insta-
laciones, silos y almacencs a las tarifas establecidas

8. La DCEA supervisaré la entrega de producto de las coopera=
tivas y la recepcibédn y liquidacibén de los exportadores y resolveré
cualquier diferendo que pudiera surgir.

9. Para mantener una negociacibédn equilibrada la DCEA publicaré
un boletin semanal con los precios de la soja de exportacibén en el mer-
cado nacional, en los mercados de irgentina y Brasil y en el mercado
internacional y con un estimado de prccio que los exportadores debe-
rfan pagar al productor esa semana.

10. Cuando un exportador se negara a pagar un precio justo a una
cooperativa, éstec podrfa quedar liberada del compromiso de entrega a
ese exportador y optar por otro exportador afiliadc o por la exporta-
cién directa. Todo &sto con conocimiento y autorizacibén de la DCEA;.

11+ A1 final de la cosecha cada exportador presentard a la DCEA
un listado de las compras efectuadas a las cooperativas, los precios
pagados y los vollimenes de exportacibn efectuados y comprometidos. En
base a esta documentacibdn la DCEA solicitard al Ministerio de Hacicenda

la emisién de los bonos fiscales correspondientes a favor del exportador.

6. Medidas necesarias para establecer el PROFEX-SOJA

ae. Elaboracibén de una propuesta detallada que incluya nombres
de posibles cooperativas, lista de exportadores, volumen estimado de
producto que manejaré el Programa, esquema org~nizativo, erogaciones
fiscales derivadas de los bomos a exportadores, beneficios derivados
del Programa, etc.

b. Presentacibn de la propuesta y negociacién con el Banco
Nacional de Fomento y Ministerio de Hacienda.

ce. hprobacidn de la propuesta por el Equipo Econdmico y pu-
blicacibén del Decreto de creacibdn del PROPEX-SOJA.

d. Promocién y divulgacién del Programa a las cooperativas y
exportadores.

e. Establecimiento en la DCEA de 1la Unidad responsable y los

servicios anexos.
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7. Costo del Programa: Teniendo en cuenta que el Programa fun-

cionarf en base a servicios gubernsmentales ya existentes los finicos
costos adicionales, imputables al Programa, serfén loa bonos fiscales

Y los costos de operacibdn de la DCEA para administrar y dirigir el

Programa.
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NOTAS SOBRE SQJA

9 de marzo de 1983

Tal como se esperaba, de acuerdo a los Gltimos desarrollos en Brasil,
el precio de la soja experimentd un notable descenso en el mercado de ese
- pais. El precio de la soja ensacada (sacos de 60 kilos) en Sao Paulo se
cotizaba ayer a @ 19.25 el kilo.

Dado el cambio repentino en el panorama de Brasil para el mercado de
la soja y las optimistas expectativas que se tenian hasta hace menos de
dos semanas, es de prever que los exportadares paraguayos no hayan hecho
mrovisiones de importancia para colocar el producto y establecer contratos
con importadores europeos habida cuenta que se esperaba colocar la soja,
via exportacidn extraoficial, en Brasil. Si ésto es asi, las perspectivas
para los productores de scja paraguayos no son muy halaglienas. Ante un
mercado internacional en baja la colocacidn repentina de 400 mil torela-
das de entrega irmediata s6lo puede representar precios muy bajos. Si
los exportadores locales quieren mantener un margen aceptable, 1o ris pro-
bable es que traten de comprar soja brasilefia barata para exocri=zla como
soja paraguaya. Un indicador de esta tendencia estienel canbin <i:flujo
en Pedro Juan Caballero donde, contrariamente a 1o que haece < semanas
se esperaba, los acopiadores estin camprando soja brasilefia a 4.000 cru-
zeiros el saco de 60 kilos o lo que es equivalente a 22 guaranies por ki-
lo. También la Cimara Paraguaya de Exportadores da Cereales y Olecagino-
sas acaba de hacer una declaracién de que, a nivel actual del tieci. de
referencia, no se podri comprar soja de Itapla -el Departa=nic que pro-
duce el 53% de la produccibn nacional- a nc ser que se establezca un fre-
cio diferencial con ese Departamento. No ven, sin embargo, que evista
dificultad con los departamentos del "Norte y del Este™, lo cual parece
bastante significativo teniendo en cuenta que es, en esos departamentos,
dorde la entrada de soja hrasilefia de contrabando es mis ficil.

J.L.Pando/IICA






NOTAS SOBRE SOJA

17 de marzo de 1983

El mercado internacional de la soja sigue mostrando una terdencia
estacionaria hacia la baja, aunque se han registrado ligeros aumentos en
Chicago y Rotterdam como consecuencia de la situacién climftica que esti
esperimentando Argentina y Brasil y que dificulta la cosecha y el embar-
que. También la consiguiente cafda en los precios del aceite de soja,
estin induciendo a paises compradcores, especialmente India y Egipto a
sustituir parte de sus requerimientos de aceite vegetal por aceite de
soja.

Ia ligera subida en precios no parece,sin embargo, que sea de lar-
ga duracidn,mixime que Brasil ha introducido un importante estimulo a
sus exportaciones en la forma de reduccién dréstica del impuesto de
expartacibn del 20 al 5%. Con esta medida los riesgos de que se reali-
oen exportaciones paraguayas con soja brasilefia se reducen pero pone a
las exportaciones paraguayas en desventaja. Las expectativas de expor-
tacidn para Paraguay no parecen muy prometedoras y es muy probable que
al tenor de la poca demanda y bajos precios en el mercado internacional,
los precios al productor bajen substancialmente. Los estimados de pro-
duceién a nivel mundial para el préximo afio indican reduccién en &rea
semtrada. Un reciente estimado calcula que la superficie dedicada a la
soja en Estados Unidos se reduciré para el prdéximo pericdo en un 8%.
Esta reduccibn no es muy grande si se compara conbs drasticas reduc-
ciones que se esperan en otros granos, especialmente trigo y maiz, y en
el algodbn, donde el programa gubernamental de Estados Unidos de desin-
centivos a la produccidn PIK (pago en especie) tendri sus mayores reper-
cusiones.

J.L.Pando/IICA






NOTAS SOBRE SOJA

18 de marzo de 1983

El mercado internacional mostrd ayer un repunte de actividad con
grandes compras a futuro por computador y subida en precios. Existe op-
timismo por este nuevo desarrollo esperando que represente una consoli-
dacidn de este mercado después de varios dias de poca actividad y tenden-
cia ligeramente a la baja.

Sin embargo, la reactivacién de este mercado podria deberse a factc—
res transitarios tales como el amuncio, claramente intencionado para esti-
mular el mercado, del USDA sobre la numerosa afiliacidn de los producto-
res de EE.UU. al PIK, la aparente retencidn que de sus cosechas estin ha-
ciendo los agricultores en espera de mejoras en el precio, las dificultades
que tienen Argentina y Brasil para cosechar y realizar sus embarques y las
comras no anticipadas de Dinamarca, India y Egipto estimulados por los
bajos precios.

Es de esperar que cuando las condiciones climdticas que afectan a
Brasil y Argentina se superen, su entrada en el mercado volveri a reducir
los precios. Incluso la ligera subida de precios registrado ayer provocd
una gran actividad en las zonas productaras de soja de EE.UU.

Con relacién a la situacidn en Paraguay, la tendencia aln no estd
claramente definida. El precio de compra que se esti ofreciendo en el
campo es de 17 guaranies el kilo, pero no se han registrado transacciones
a ese precio. Los productores parecen preferir entregar el producto en
consignacibn a la espera de mejares precios.

Se registrd una venta importante a una firma nacional fahricante
de balanceados que pagd 80 guaranies el kilo. Algunas cooperativas rea-
lizaron exportaciones a Buropa via el Fio Paraguay, pero esta via se estd
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dificultando por los problemas de navegacidn ocasionados par la falta de
calado en el Canal Mitre, del Rio Parani, derivado de las inundaciones.

Con el aumento en la produccidn de soja de Argentina y Brasil, el
diferencial cambiario entre el cruzeiro y el guarani y un mercado inter-

nacional poco activo las perspectivas de exportacién de soja paraguaya
no parecen muy proametedoras.

J.L.Pando/TIICA
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NOTAS SOBRE SQJA

21 de marzo de 1983

El viernes hubo intensa actividad en el mercado de Chicago donde se
registraron subidas ligeras a moderadas en todos los productos de soja, in-
cluyerdo el aceite de soja. Esto provoed reactivacién de los mercados euro-
peos que también registraron subidas aunque mis moderadas. Esta actividad
parece obedecer sin embargo, a un interto bien arquestado de los Estados
Unidos de provocar la demanda antes que la produccién de Brasil y Argentina
entren en el mercado.

La reactivacidn del mercado parece estar basada en los amuncios que
las grandes precipitaciones ocurridas en zonas sojeras del Brasil podrian
afectar la cosecha y la calidad de la semilla y los rumcres de que Rusia
estaria camprando importantes cantidades de soja a Brasil y Argentina.
Brasil ha desmentido que las lluvias estén afectando su cosecha y Argentina
ha negado que existan tales campras por parte de Rusia. Aunque el mercado
ha respondido a la provocacidn de estos rumcres no lo hizo con excesiva in-
tensidad manteniéndose todavia en un tono moderado.

la subida de los precios si motivd, sin embargo, una intensa activi-
dad en las zonas de produccidn lo cual obligd a una reduccién de los pre-
cios ofrecidos por parte de los agentes de compra.

El mercado en general sigue largamente indefinido y extremadamente
sensible a las variaciones en la oferta lo cual hace vaticinar precios po-
co favarables una vez que la cosecha de Paraguay, Brasil y Argentina emtren
en el mercado.

J.L.Pando/IICA







NOTAS SOBRE SOJA

23 de marzo de 1983

El mercado de Chicago mostrd una fuerte subida en precios llegando a
US$ 220 la tonelada al cierre. Todos los productos de soja también experi-
mentaron alza en precios. El dia martes se mantuvo esta situacidn.

Las razones para esta subida obedecen aparentemente a las especulacio-
nes sobre el PIK cuyos infarmes de afiliacidn serian anunciados por el USDA
para la tarde del dia de ayer. Otros factores de alza fueron los informes
sobre grandes precipitaciones en las zonas de produccidn de soja en el
Brasil, los rumores de grardes compras de soja a Argentina y Brasil por par-
te de Rusia y las especulaciones sobre la superficie, normalmente dedicada
a la soja en Estados Unidos, que se dedicaria a maiz en la prdxima cosecha.

La nueva situacidn en el mercado internacional dista mucho de estar -
consolidada dado el cimulo de rumcres y especulaciones. Aunque hubo subida
en precios el volumen de transacciones se mantuvo muy bajo y en Buropa no
se registraron practicamente ventas. Esto se debid a la reticencia tanto
de campradores como vendedores a adquirir campromisos hasta que los prime-
ros amuncios de superficies esperadas de siembra en los Estados Unidos no
se hicieran piblicas. Indudablemente, los informes sobre aumento en la
poblacién porcina en los Estados Unidos provocaron una subida en los pre-
cios de maiz que, aunados a los rumores sobre el elevado nimero de afilia-
ciones de productores de maiz al PIK, hace esperar que parte de la super-
ficie tradicionalmente dedicada a la soja se plante de maiz en la proxima
cosecha. Pero alin asi las existencias mundiales de granos y oleaginosas
son suficientemente abundantes como para poder contrarrestar posibles ten-
dencias alcistas en precios.
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Queda sin embargo, por saber el impacto que en la produccién de soja
del Brasil tuvieron las fuertes y contimuadas precipitaciones de dias pasa-
dos.

La situacidén en Paraguay tampoco es completamente clara. Mientras
que los informes de las zonas de produccidn indican gran actividad y flui-
dez en las transacciones sin que aparentemente exista demasiada presién
sobre los silos, la terminal de Paranagui aparece congestionada con varios
camiones esperando y el transporte via Argentina por el Rio Parand con di-
ficultades de puerto y transporte por las inundaciones y dificultad de pa-
8o por los canales. Con relacién a los precios, aunque algunas cooperati-
vas indican negociaciones sobre la base de 25 guaranies el kilo y mis el
precio FOB Paranaguf no parece permitir esos niveles en las actuales con-
diciones de fletes, costos de comercializacidén y tasas impositivas.

Si todo sigue igual, es de esperar un aumento sustancial de expor-
taciones -no necesariamente de genuina soja paraguaya- por la zona de
Amambay y una cotizacidn de precios a los productores, especialmente a
los de Itapla, muy por debajo de los 25 guaranies el kilo.

J.L.Pando/TIICA






NOTAS SOBRE SQJA

24 de marzo de 1983

Tal como se esperaba, USDA hizo,el pasado martes 22 al final de la
tarde, el anuncio de la superficie agricola que permanecerd ociosa en
1983 camo consecuencia de los distintos programas de reduccidn voluntaria.
Esta reduccidn llegarf a las 82 millones de acres lo cual representa la ci-
fra mis alta a que jamds se ha llegado en programas estatales de este tipo.
La superficie que permanecerd ociosa se divide asi:

Maiz 39,4 millones de acres
Cebada y Avena 2,3 millones de acres
Arroz 9 1,7 millones de acres
Trigo 32,1 millones de acres
Algoddn 6,1 millones de acres.

El anuncio de una reduccién tan provocativa excedid todas las ex-
pectativas y provocé una brusca subida en los precios de maiz, trigo y
soja. Al final del dia de ayer el cierre del mercado mostrd sin embargo,
cierta nivelacién de la tendencia alcista segin anfilisis mAs serenos iban
siendo producidos. De cualquier manera, la soja para entrega en mayo ce-
rrd en Chicago a los US$ 229, lo cual repersenta una aguda subida con re-
lacién a la situacidn de hace sdlo dos semanas.

Aunque la soja no estaba en ninguno de los programas estatales de
reduccidén de &rea de siembra, se espera que la fuerte reduccidn en la su-
perficie de maiz y los buenos precios que un aumento en la poblacién por-
cina acarrearan inducirdn a una sustitucidn de &rea de soja por maiz.

Segiin informes recientes las fuertes lluvias en Brasil y Argentina
no afectaron las dreas de produccibén de soja y solamente retrasaron la co-
secha. El trifico fluvial por el rio Parani sigue enfrentando serias di-
ficultades y en Paranagui el mal clima esti impidiendo la carga de buques
con 1o cual existe bastante congestién de camiones en la entrada(de la,ter-
minal protuaria.
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La fuerte subida de precios en Chicago del martes y miérecoles parecid
estimilar las exportaciones en Paraguay, registrédndose activas y muy flui-
das transacciones en Alto Parani y Amambay a precios de 26 y mis guaranies
el kilo. En Itapla, sin embargo, los compradores siguen ofreciendo precios
muy bajos de 17 6 18 guaranies/kilo lo cual desestimula a los productores
de la zona quienes estén intentando el envio del producto por vias alternas.
Alguna soja de Itapia se esti llevando aparentemente al puerto franco de
Nueva Palmira, Uruguay.

J.L.Pando/TICA



Digitized by GOOS[Q



NOTAS SOBRE SQJA

25 de marzo de 1983

Aunque los precios se mantuvieron altos en el mercado de Chicago, llegén
dose a los 233 dblares la tonelada, el tono del mercado indicd una clara sua-
vizacién de la subida maraténica del jueves y es de esperar una consolidacién
a niveles mis bajos una vez que se entibie la provocacién claramente intencio-
nada, del USDA con sus anuncios de &rea ociosa que generd el PIK. Por de
pronto, el bajo nivel de transacciones en Europa, el anuncio de una buena co-
secha en el Brasil, quien este afic vuelve a ser exportador neto de granos y
unas existencias mundiales mayores que las esperadas parecerian indicar que
los actuales niveles de precio serian de corta duracidn y que el mercado em-
pezaria a nivelarse mis bajo en las prdéximas semanas.

En Paraguay se estima que 1a produccidn llegd a mis de 700 mil tonela-
das debido a las buenas condiciones climiticas que tuvo el cultivo,con lo
cual se espera un nivel de exportacién record. Actualmente se estin pagan-
do precios superiores a los 25 guaranies el kilo en Alto Parani y se estin
realizando envios por el Puerto de Paranaguid. Esto preocupa a Brasil quien
esti buscando alcanzar un arreglo con las autoridades paraguayas para limi-
tar los envios de soja paraguaya a través de puertos brasilefios hasta un
maximo de 250 mil toneladas.

Antes de la reduccién del impuesto a la exportacidén que realizd el
Brasil el 15 de este mes, se temia que la soja hrasilefia fuera pasada de
contrabando a Paraguay y exportada camo soja paraguaya. Anque esta pers-
pectiva se ha reducido, los precios que se pagan en el Brasil por la soja
son 25% mis bajos que los que se pagan en Paraguay por lc que alin subsiste
la posibilidad de flujo ilegal de exportacién.

la soja de Itapda sigue teniendo problema de colocacién por dificulta-
des de acceso, aunque con los actuales niveles de precios podrian pagarse
24 guaranies el kilo. La congestién del Puerto de Paranagud y las difi-
cultades de los puertos argentinos parecen desestimilar a los exportadores.






NOTAS SOBRE SOJA

30 de marzo de 1983

Aunque se anticipaba una nivelacidn de los precios de soja en Chicago
por debajo los que alcanzd el jueves pasado el tono del mercado sigue mos-
trando firmeza en precios y la quietud de los mercados europeos -reticentes
a comprar hasta ahora- esti siendo sustituida par una actividad moderada lo
que parece indicar consolidacién a nivel alto. la cotizacibn de ayer en
Chicago fue de US$ 234 la tonelada marginalmente por encima de la cotizacidn
al cierre del dia lunes.

Los embarques de soja de los Estados Unidos aumentaron la semana pa-
sada alcanzindose los 22,5 millones de bushel por encima de los 16,9 millo-
nes de la semana anterior y de la exportacidn semanal por estas fechas el
afio pasado cuando alcanzd la cifra de 18,7 millones.

La nueva situacidn del mercado internacional de soja obedece a las
impresionantes cifras de reduccién de 4rea de siembra en los Estados Unidos
donde se espera que este afio solo se siembren 67 millones de acres de soja.
Resulta diffcil aceptar sin embargo, que los altos niveles de precios puedan
mantenerse ya que las transacciones siguen siendo cautelosas y las posicio-
nes no estardn definidas sino hasta después del descanso de Samana Santa.

La salida de ]la soja paraguaya por puertos brasilefios empieza a tener
problemas registréndose gran congestifn de camiones en la terminal de
Paranagul y dificultades de embarque. Esto aunado al deseo de Brasil de
reducir la cuota de exportacidén de soja paraguaya por puertos brasilefios
a s8lo 250.000 toneladas, estd planteando un serioc problema que requerird
la blsqueda urgente de salidas alternativas. Aparentemente ya se estin
usando 1os puertos del rio Paraguay para algunos envios a través de los
puertos argentinos de Rosario y Buenos Aires y uruguayos de Nueva Palmira.
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Aunque aparentemente la soja paraguaya se deprecia unos 3 4 dblares
por tonelada cuando se usa la via Argentina, el costo del flete parece ser
inferior que el de Paranaguid. Es dudoso sin embargo, que esta ruta alter-
nativa pueda acomodar sin problemas un envio masivo de soja dadas las li-
mitaciones de facilidades terminales de almacenamiento.

J.L.Pando/IICA
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PRODUCCION DE SOJA ESTIMADA PARA 1983

PRODUCCTION MUNDIAL (1) 94,84 millones de toneladas
PRODUCCION EE.UU. (2) 57,12 " " "
PRODUCCION BRASIL (3) m,70 0" "
PRODUCCION PARAGUAY (4) 0.75 " " "

Reduccién en &rea sembrada de soja en EE.UU. segin 0il World: 67 millo-
nes de acres comparado con 72, 2 millones el afio pasado.

(1) Estimado del USDA el 11 de marzo antes del PIK
(2) Estimado del USDA el 25 de marzo después del PIK
(3) Estimado del ABIOVE

(4) Estimado del MAG






NOT+S SOBRE SOJA

5 de abril, 1983

El mercado de Chicago mantuvo ayer su tendencia alcista lle-
ghndose a los § 236 la tonelada. En nivel de actividad fué sin
embargo, muy bajo y restringidc a transacciones locales.

Es de esperar que hoy, cuando abran los mercadcs europeos
después del descanso de Semana Senta, se¢ registre un nivel de ac-

tividad alto y que los precics de soja sigan subiendo en respuesta
a los anuncios que el USDiA - como parte de su bien crquestada cam-
pafla para inducir precics altos pars granos en cl mercado interna-
cional - formulé en el dia de ayer. El Secretario de fgricultura
Mr. Block al informar de los resultados de su visita de 10 dias

por Inglaterra y el Oriente Medio 2nuncié el des-rrollc de negocia=-
ciones con Arabia Saudita y Turqufa para el suministro de granos

de Estados Unidos a esos paises y formulé la buena disponibilidad
de su Gobierno a la realizacién de otros acuerdos bilaterales si
esta modalidad de abastecimiento fuera favorecida por los paises
importadores. Aunque parece evidente que esta declaracién es perte
del enfrentamiento entre Estados Unidcs y el Mercadc Comin Burcpeo
por la conquiste de mercedecs, la poribilidad de que el peis mayor
productor de grmnos del mundo pudiera colocar parte de sus exporta-
ciones via acuerdos bilaterales tendré, seguramente, gue provocar
una reaccién alcista er el mercadc. Aunado a &stc estfn los anuncios
sobre posible retraso en las siembras de primavera en Estados Unidos
debido a mal clima y le posibilidad de que el CCC tuviera que com-
prar granos a los prcductores para suplir una eventual déficit en

las existencias del Gobierno para hacer frente a los compromisos
del PIK.

Cemo consecuencia de estos anuncics, decididanente intenciona-
dos, el mercado internacional continuaré hoy posiblemente con la
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5/1v/83 2.

tendencia alcista que se inicib el 17 de marzo a raiz del PIK, Da=
dco esta fevorable coyuntura del mercadc internrcicnal cuys durecidn
eunque en este mcmento es difficil predecir - nec perece cue pueda ser
larga, los prises exportedcres traten de acelerar sus embarcues.,
Brasil cuya cosecha se espera elcance cerca de los 15 millones de
tcneladas ha completadc hasta el 45% de la cosecha del Estado Parané
y acelera sus preparativcs para la recoleccién en Rio Grande do Sul
donde la produccién se espera sea de 5,5 millcnes de toneladas. Los
precios en el mercado de Sao Paulo experimentarcn ayer una faerte
subida de $ 4,5 por tonelada. Esta situacidn podria crear dificul-
tades a los embarques de soja paraguaya en puertos brasilefios por

lo que la busca de rutas alternativas de salida por puertos argen-

tinos y uruguayos va cobrando dfa a dia mayor importanciae.

JL Pando/ I1ICA
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SOJA. ESTIMADO DE STOCK Y /iRE: SEMBRADA EN EE.UU.

22 de abril, 1983

Lyer por la tarde USDA hizo pfiblico la informacién sobre
stock de granos y soja al 12 de abril en EE,UU. Las cifras fueron

las siguientes:

Maiz 161,6 millones de toneladas
Trigo 50,86 " " "
Soja 32, 6 " " "

Los stock de soja representa un incremento con relacibn al
volumen del afio pasado de 13,6%.

Al mismo tiempo la imerican Soybean Association hizo pfiblico
el resultado de su encuesta sobre el &rea que se piensa sembrar de

soja para la préxima cosecha. Segin esta encuesta en EE.UU. este
afio sembrarén 64,1 millones de acres o 25,9 millones de hectéreas
lo cual representa une reduccién del 11% con relacién al éree sem-
brada el afioc pesado. A pesar de esta reduccidén en frea se estima
que el volumen estard muy cerca al del afio pesado esperéndose una
produccibdn de 2.000 millones de bushel o 54.000.000 de toneladas

debido a que las siembras se rcalizarén en &reas de mayor rendi-

miento y que como consecuencia de la reduccién de &ren dedicada al

trigo no se practicard lz doble cosecha. Por ctra parte segin los

analistas del CBT las lluvias recientes en el Corn Belt estd estimu-

lando siembra de scja de iltima hora,






NOTAS SOBRE SOJA

22 de abril, 1983

El mercado de Chicago mostr§ ayer un ligero repunte en precios
cerrando a U$S 230 para entrega en mayo y a U$S 236 para entrega en
Julio. Los precios siguen sin embargo por debajo de los niveles al-
canzados hace dos semanas y el tono del mercado sigue indefinido. Los
productores de Estados Unidos siguen reteniendo el producto en espera
de presionar los precios y problemas de tr&fico fluvial en el Rfo Mi-

ssissippi redujeron los embarques de soja en el Golfo.

El tono del mercado tanto en Estados Unidos como Europa fué de
cautela en espera de las informaciones sobre inventarios de granos
del USDA y los estimados de &rea sembrada del American Soybean Asso-
ciations Al final del dfa. yea cerrado el mercado de Chicago, USDA
dié las siguientes cifras sobre inventarios de granos en Estados Uni-
dos al 19 de abril:

Maiz ¢ 161,6 millones de tomeladas
Trigo : 50,8 " "
Soja : 32,5 " " "

Los inventarios de soja representan un incremento del 13,6% con

relacibén 21 inventario en 1982.

Por su parte la ismerican Soybean issociation hizo p@blico los
resultados de su encucsta anual sobre intenciones de siembra para 1983
en Estados Unidos, dando un estimado de 25,9 millones de hectéreas.
Esto representa una reduccién del 11% con relacibén a 1982, ksunque es-
ta reduccibn es superior a la que se csperaba comoc concecuencia de los
efectos colaterales del PIK, la reduccidn en produccibén se espera sea
menor del 7%, debido a que posiblemente se obtengan rendimientos re-
cords. Las Areas que no entrarfn en produccidén son eparentemente las
de menor rendimiento. Por ctra parte, las recientes lluvias en el
Corn Belt podrian motivar siembras de soja de Gltima hora, con lo cual

la reduccibdn en Area sembrada podria ser menor.
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Aunque la situacibén sigue indefinida, la tendencia en precios
para las prbximas semanas, no parece ser muy favorable. La reten=-
cidn del producto en las zonas de produccibdn para forzar los precios
crea una situacibn peligrosa que eventualmente podrfia provocar una
cafida acelerada, una vez que se inicie una tendencia sostenida a la
baja. Posiblemente el mercado de Chicago siga hcy con un tono incier-
to estimuladc por una parte por los estimados en &rea sembrada y de=-
sestimulado por la otra, como consecuencia del incremento en inventa-
rios, pero para la préxima semana podria iniciarse una tendencia des
cendente sostenida que tal vez provoque una aceleracién en las ventas

¥ la consiguiente cafida brusca de precios.

JL Pando/IICA
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NOTAS SOBRE S0Ji

2 de mayo de 1983

El mercado internacional de la sojz siguc afcoctado de una ten-
dencia errftica mostrando excesiva sensibilidad a rumores sobre va-
riaciones en oferta y demanda. El anuncio del USDA del 22 de marzo
sobre reduccién de 4reas de siembra en Estades Unidos como conseouen
cia del Programa PIK, provocé una subida casi continuada en precios
en ¢l mercade de Chicago que culmind el 11 de abril con la cotiza-
cidn recerd para esta cosecha de U%S 240/tn. &« partir de ese momento
los prccics fueron a2fectados de una ranida tendencia descendente lle-
gandose el 15 de nbril a 1la cotizacibdn de U$S 228/tn. Este nivel bajo
se mantuvo durantc una semana para nucvamecnte el 22 de abril, como
consecuencia del anuncio dcl USDA sobre inventarios de granos y olea-
ginosas y ¢l informe del imerican Soybtean issociation sobre Area a
sembrar dc¢ soja, desatarse una brusca subida en precios que llevd las
cotizacicnes ese dia o U8S 236.80 tn. Esta subida, sin embargo no
llegd a ccnsolidarse y durante toda 1la semana siguiente se registra-
ron precios més bajos llegincdose incluso a la sorpresiva cafda en
precios, poco antes del cierre del mercado el midrcoles 27, cuando
la cotizacibn para mayo bajéd a U%S 232,40 tn. Durc-nte el jueves y
viernes los precios vnlviercen a subir, cerrando el 29 de abril a U$S
235/tn, pero es dudosc que estas subidas sc ccnsoliden ya que parecen
obcdecer a un movimiento espcculativo intencicnado dirigideo a aprove-

char ¢l descanso del mercadc del 2 de maye para rcalinear estrategias
c¢e venta.

A pesar de le impreciso de la tendencia 1ns procios no parccen
ser prometedores. Las entrcgas psra mayo fueron muy veluminosas,
existe un abultado inventario en el Golfo, las existencias en poder
de los apgricultorus se han acumulado pelirrosamentc y la decisibn de
la Comunidad Buropea de dedicer de 2 a 3 millones de tonecladas de tri-

80 para pienso podrian reducirs 1a demanda.
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Por otra parte, los inventarios de soja son de 13.6% mAs alto que

en 1982, lo cual compensa la posible reduccién de Area sembrada en
un 11%. Todos los indicadores parecen epuntar hacia una reduccidn
de los precios en el mes de mayo que es cuando las ventas de Brasil

Y Argentina serian mAs abundantes.

Con relaciédn a la coyuntura del mercado para la cosecha 1983-84
sc anticipan ya situaciones poco favorables pare las exportaciones de
Paraguay, Brasil y Argentina. Un factor adverso lo constituyen las
excelentes condiciones de siembra y germinacibén de Rusia cuya &rea
en germinacibn para todos los cultivos de primavera totalizan 33.8
millones de hectéreas comparado con 18.6 millones el afio pasado. El
otro factor es el acuerdo comercial Rusia~Estados Unidos cuya negocia
cibn se iniciar4i el préximo mes de junio y que posiblemente incluiré
un aumento del tonelaje anual de compras rusas de 6 millones de tone-
ladas mfnimo, y 8 millones de toneladas m&ximo a 10 millones minimo
¥ 15 millones méximo y la incorporacibn de la harina de soja como
parte del paquete de rubros que formaran parte del acuerdo.

CBT. Precios al cierre para mayo y julio en el perfodo 19 al 19 de
abril 1983.
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NOTAS SOBRE SOJA

9 de mayo de 1983

El mercado de soja de Chicago se vib afcctado durante toda la
semana de una tendencia casi ininterrumpida -~ 1l:» baja descendiendo,
de luncs a viernes U$S 3.35 por tonclada. Est~ situacibdn podria
interpretarse como una reaccidn del mercado en bisqueda de su punto
normal dc¢ equilibric después de haber sido afectado por los distin-
tos factores de preovocacibn y estf{mulc que el USDA ha venido intro-

duciendc desde ¢l 22 de marzoe.

L pesar de todos estos esfuerzos y de haber tratado de mante-
ner activa ln demanda internncional via '"blendled credits" y acuer-
dos comerciales bilatercles, 1la situacibdn renl del mercado interna-
cionz2l finalnente parecc imponerse ccn ¢l brusco descenso de las ex-
portaciones seman-les de Estados Unidos que pasaron de 601,8 a 251.h4
miles de tonclades a fines de la semana antcriore El volumen de so0ja
procesado también descendid y se anticipa que la superficic de soja
que se¢ dedicaréd a la produccién de mafiz serf mcnor que la anterior-
mente estimada. La préxima semana USDA darf a conocer sus datos ofi
ciales sobre superficie dedicada a los distintos cultivos e¢ste afio
pero la actitud cautelosa de los corredores y agentes de la Bolsa de
Chicago parece anticipar los resultados. El dfn jucves 5 los corre-
dores de 1la Bolsa poco antes del cierre, trataron de zliviar sus car
teras o futuros de 6 millones de bushels para entrega en julio, con-

solidando afin mds la situacién poco firme del mercado.

Si 1la situacidn a la bija se mantiene, podirfa dcesatarse una
aceleracibédn dc las entregas con base a las exigencias a nivel de fin-
ca que permanecieron poco fluidas en semonas nnteriores, llegando a
niveles de acumulcoionespeligrosas. Esto cunado a la tibia demanda
del mercado mundial y a unos inventarios mundiales de piensos y fo-

' d

rrajes altos podria provocar una caida brusca en preciose.
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Con relacién a la soja paragusya, las fuertes lluvias en las
dos Ultimas semanas cn el Departamento de Itapla dificultaron las
labores d¢ recoleccidn y se corre el riesgo de perder un porcentaje
substancial de 1la cosccha. Por otra parte, la cxportacidn por los
puertos brasilecfios esti sufriendo de s.rias difijcultades por la se-
vera congestidn en la terminal de Paranngul, el incendio en 12 ter-
minal dcl Puerto de Rio Grande y el estrictc control gue las autori-
dades brasilefins estin ejerciendo para impedir que 1la soja brasilefia

sea exportada como paraguaya.

Fxiste ademls el peligro de alteracidn nuevamente del flujo de
exportacidn comc consecuencia del reciente anuncio del Concejo Bra-
silefio de Comercio Exterior de que introducirfa el "drawback' de
nuevo. De scr esto asf{ podriaz occurrir lo dc afios anteriores cuando

la soja paraguaya era exportada extraoficialmente al Brasil,

La utilizacibén de¢ 1a via fluvial para exportar por puertos ar=-
gentinos y uruguayos, ha sido hasta ahora poco significativa, pero
ante el cambio de circunstancias paresce imperetivo buscar salida por
estos puertos, especialmente el de Nueva Palmira en Uruguay, donde no
existiria competencia de soja de otra procedencin y donde no se dan

los problemas laborales gue actualmente tienen los puertos argentinos.

Con rclacibn a las perspectivas para la cosecha 1983-85, el nue-
vo acuerdo comercial Estados Unidos-Unién Soviltica, podrfa ser enor-

memente perjudicial para las exportaciones de aArgentina, Brasil y Pa-

raguaye.

En dias pasados el Comité de Finanzns del Senado de Estados Uni-
dos recomendid que en las negociaciones se incluyera soja y derivados
de soja y que los vollimenes de compras anuales mldximas y minimas de

Rusia fueran sustancialmentc ampliadose.



Digitized by GOOS[Q



9/V/83 3

Habida cucnta gue las ventas directns o indirectas d¢ soja y harina
de scja de hrgentina, Brasil y Paraguay a Rusia se viercn notablemen
te incrcementadas a raiz del enfriamiento de relaciones entre Estados
Unidos y la Unién Soviética provoc~da por los problemas de Afganistén
¥y Polenia, un acuerdo como el que se propone 2fectarfa seriamente a

las exyortaciones de los tres paises.

CBT. Prccios al cierre para mayo y julio en el periodc 26 de abril
2l 6 de mayo de 1983.
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ESTIMADO DE PRODUCCION DE GRi#iNOS Y OLEAGINOSAS

3ttt S -

Cuadro N2 1: Estimados de produccién mundial en millones de Tn,

1982-83 1981-82

Trigo L77,3 Lu8,6
hArrog k16,8 k12,7
Soja 95,22 86,23
Semilla Algodén 26,82 28,21
Man{ en céscara 17,53 19,94
Girasol 16,37 14,50
Calza 14,53 12423
Grancs Total 1677,5 1026,3
Oleaginosas Total 181,4 170,0
Algodén en balas 67,7 70,9

Cuadro N2 2, Produccibn mundial de algodén en millones de bolas

1982-83 1981-82

EE.UU. 12,0 15,6
URRSS 12,0 1343
China 16,5 13,6
Pekistén 6,2 6,4
Egipto 3,6 345
Sudan 2,1 2,3
Turquia 0,9 0,7
Argentina 2,2 2,2
Brasil 0,6 0,7
Centro américa 0,8 1ok
México 6,8 743

Total 67,7 70,9
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ESTIMADOS DEPRODUCCION REPORTADOS POR USDA (Cont.) 2.

Cuadro N2 3, Superficie de ciertos cultivos en EE.UU. para 1983
comparado con 1982 (Miles de acres)e.

1983 1982 1983/82 %
Mafz 58.812 81.909 71,8
Soje 65.810 72.162 91,2
Trigo 77.369 87.277 88,6
Algod8n 8.125,2 11¢339,9 7147

Cuadro N2 4., Intenciones de siembra en EE.UU. (miles de acres)

1983 1982 1983/82 %
Trigo duro 2.825 k.350 6449
Otro trigo primavera 11.563 16.576 69,8
Sorgo 12,010 164144 74,4
Avena 21.299 14.211 149,9
Cebada 10,648 9.634 110,5
Girasol 3590 5.015 71,6
Arroz 2.170 3,285 66,1
Manf 1.318 1.299 100,7

Cuadro NQ 5, Proyecciones de produccién en EE.UU. (Millones de bushels)

1983 /84 1982/83
Trigo 2.353 2.809
Maiz 6.050 8397
Soja 2,075 2.277
Sergo 650 841
Cebada 510 522
Lvena 485 617
Arroz (milldn qq) 104 154,2

Algodén(millones bala) 8,8 12,0






NOTAS SOBRE SOJA

17 de mayo de 1983

A pesar de una aparente tendencia errftica de los precios la
semana pasada, con bruscos descensos el lunes y miércoles y con su=-
bidas los dfas martes, jueves y viernes, la tendencia predominante
es decididamente a la baja. La brusca cafda del lunes 9, obedecid
aparentemente a las masivas entregas a vencimiento y los bajos nivee
les de exportacibén la semana anteriore. La subida el dfa 10 fu§, sin
embargo, evidentemente artificial y representd una movida del CBT pa-
ra revertir tendencia usando los datos de &rea sembrada que ese dfa
hizo piblicos USDA.

Esta movida fué interpretada como una sobre-reaccidn por los
corredores profesionales, quienes al dfa siguiente, tomaron posicio-
nes para descargar sus portafolios provocando una cafda alin més proe
nunciada que la del dfa lunes y al cierre mls bajo registrado desde
el 24 de marzo. Evidentemente, tanto la accibn del CBT, como la rea=
ccibn de los corredores, fue especulativa y evidencid la gran sensi-

bilidad y nerviosismo de este mercado.

La subida del jueves y viernes podria as{ interpretarse como la
tendencia normal del mercado para recuperar su punto de equilibrio.
La semana cerrd con una cotizacién de U$S 227,20 para mayo y U$S 232,16
para julio, lo cual representa una cafida de casi 4 délares con rela=-
cidn a 12 semana anterior. La tendencia futurs es de dificil predice
cibén debido a la concurrencia de variables contradicterias. Los face
tores que podrfan estimular una subida en precios, son fundamentalmen-
te las inund~ciones en zonas sojeras de Brasil, Paraguay y Argcntina,
que reducen el potencial exportador de estos pafses, precisamente cuan

do la competencia se esperaba fuera mls intensa.
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Otro factor de estimulo lo representa el csperado descenso en
harina de pescado como consecuencia del pobre nivel de captura en las
costas de Pert, lo cual, aumentaria la demanda para harina de soja.
Los factores potencialmente depresives serian el bajo nivel de deman-
d~ en el mercado internacional y 12 excesiva retencidn en poder de

los agricultores en espera de precios altose

El dafio que el régimen de lluvias intensas ha producido en Bra-
sil y Paraguay, aunque todavia no evaluado, parecec scr extenso. En
Brasil se estima que unas 500.000 toncladas pedrian haber sido afec-
tadas y la pérdida en cslidad podria ser substancialmente mayor. In
Paraguay, cerca del 40% de 1la producci®n de Itapia perdié su potene
cial exportador y tendrd que scr absorbida por lo industria nacional.
En el caso de argentina, sin embargo, la produccidn de soja es muy
tardia y 21 perfodo de cosecha va de mediados de junio n mediados de
julic, con lc cual, e¢s positle que las lluvias no hayan producido

dafios severose.

El estimado de produccién de soja en Argentina al 3 de mayo,
era de unos 3,3 millones de toneladase HNo existe todavia una revi-
sidn actualizada de estas cifras que tome c¢n ccnsideracién los posi-

bles dafics crusados por el régimen lluvioso.

El descenso en ¢l nivel de captura en las costas de Perd, fue
muy alta con lo que la produccidn de harina de pescado este afio seri
substancialmente menor. El impacto que esto podria tener en la de-
manda de harina de soja, se ve reducido por lea cémoda situacibn en
las existencias mundiales de harinas y piensos forrajeros y por el

aumento de captura en la costa de Chile.

El nivel de demanda de soja por la industria se mantiene, tanto
en Europa como en EE.UU., 2 niveles bajos debido al reducido margen
de ganancia que el procesamiento de soja deja. Aunque la actual ba-
ja de precios estf estimulado sin duda una reactivacidn de la indus-
tria de procesamiento, la sensibilidad a los precios sigue siendo
muy grande y cualquier regreso a la tencdencia ascendente, podria oca-

sionar un nuevo estancamiento en estas actividades industriales.
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Los precductores de mesiz y soja en el Oceste Central de los EE.UU.
siguen resistilndose n vender sus productos a 1la espera de un mejora-
miento en los precios y acumulando existencias a niveles pelipgrosos.
Aunque eventualmente esta situacidn y las circunstoncias coyunturales
enuncindas pudieran provocar un repunte en precics, una vez que se
consolidc la situacién a ls baja ventas masivas a nivel de campo po-

drfan prcvocar cafcas mucho mis acentuadas.

Sopesende los factores, tanto de estimulo como depresivos, la
conclusién es de un mercado con decicdida orientncidn hacia una situa-

cién de baja, similar a 1a que tenfa con anterioridad al 24 de marzo.

CBT. Precics ¢l cierre para mayo y julio en el periodo 3 al 13 de
mayo de 1983,
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