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Cacao

. El cacao, es uno de los productos tradicionales de exportacidn, la principal
zona productora . es el Atladntico. Estas plantaciones presentan una bajisima
productividad explicada por un bajo niQeI del manejo cultural, plantas excesi-
vamente viejas, y {iltimamente, el problema de la monilia que por el mal manejo
de las plantaciones produjo efectos desvastadores.

Junto con estos cambios en la produccidn se han verificado también variaciones
importantes en la estructura de comercializacidn. E1l aumento en la capacidad

interna de procesamiento ha provocado una disminucidn sustantiva en las expor-

taciones.

Las empresas procesadoras exportan derivados primarios: cacao en polvo, manteca

y pasta de cacao y productos elaborados como chocolates y confites.

La fuerte caida en los precios internacionalesentre 1978-1983 ha contribuido
adicionalmente en la reduccidén de las exportaciones tanto de cacao en grano como

procesado, llegindose incluso a un incremento en las importaciones de cacao y
derivados. ’

Cifras recientes del Banco Mundial establecen para 1980 la produccidén mundial en
1.5 miilones de toneladas. Después de crecer a un 3% anual durante los sesenta,
la produccidn ha permanecido practicamente constante de 1970 a 1980. A ello han
contribuidé caldas significativas, relativas y absolutas en la participacidn de

Ghana y Nigeria, siendocompensadas por la r3pido expansidn observada en Brasil,

Costa de Marfil y Camerfin.

El consumo aparente ha crecido a una tasa anual de 2.4% entre 1961 y'1980, con

una muy rapida expansidn en los paises de economia planificada y Europa Occidental.
AsImismo, las importaciones de estos paises han crecido a tasas de 6.6% y 1.6%
respectivamente; solo en Estados Unidos y Canadi se observan reducciones importan-
tes (-1.1% anual entre 1961-1980),

Como se observa en el Cuadro N2 1, los precios internacionales han experimentado

fuertes fluctuaciones, estos han crecido a partir de 1973 hasta 1978; a partir






de 1980 estos descienden significativamente. La misma tendencia se da con los pre-

cios pagados al productor, no asi en participacidén en el precio internacional que
se mantiene en alrededor del 83%.

' "CUADRO N8 1

" " COMPARACION ENTRE PRECIOS INTERNACIONALES Y PRECIOS PAGADOS AL PRODUCTOR

PRECIO PRECIO RELACION

ARO New York-Londres Pagado al Productor Precio Productor/

. Precio Internac.

US$/KG. o 0 "USS/KG. (%)

1973 1.13 0.82 73

1978 3.40 2.81 . 83

1979 3.24 2.56 79

1980 2.60 2.23 86

1981 2.08 1.72 83

1982 1.67 1.49 89

1983 1.93 1.47 76

Promedio ' 83

Puente: Banco Central de Costa Rica






Proyecciones recientes del Banco Mundial tgugieren caidas significativas en los

precios internacionales del cacao en grano.
década se observarian precios menores en un 60% al de 1984.

"habfa una recuperacidn de precios de 3.6% anual.

En términos reales, a fines de la
Entre 1990 y 1995

En el Cuadro N® 2 se presen-

tan las proyecciones de precios internacionales y el precio esperado al produc-

tor seglin una participacidn correspondiente al 83% sobre el precio internacional.

PROYECCION DE PRECIOS INTERNACIONAL Y ESPERADOS DEL PRODUCTOR

' CUADRO N& 2

aRo p:ecioz:u:::;)toxlﬂ;-mndres P': X;z‘ts‘bms Precio Es(g;;g;ioz;l prom 1’1
1984 2.42 2:29 3—‘ 86.7 Q1.2 $3.2
1985 2.10 219 75.2 ¥Y6.9 $9.2
1986 1.94 1.9y 69.5 27.7 3O0.4
1987 1.79 -89 64.1 253 ¢8.0
1988 1.65 .94 s9.1 +3.3 66.9
1989 1.52 1. 80 sa.a 1.8 6SH
1990 1.40 .39 s0.1 69.% 63.5
1991 1.45 1.80 si.9 1.8 T g%y
1992 1.50 .95 53.7 +3.F 632
1993 1.56 (.91 ss.9 L.\ ¢9.4
1994 1.61 1.9 57.7 181 - 392
1995 1.67 ° 2.02 £0.C: 3.4

59.8

_l/ Precio Internacional en ddlares constantes de enero de 1984,

FULNTEs

3 Pfo.mc'b\lo"' 1983 ‘.7‘3"‘ .'".‘2".‘-;53-

Work Bank, B.C.C.R.

2/ Segfin una tasa de cambio de US$1.0=¢£43.15.

.94
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Justificacidén de los Modelos

Finca Agrfcola de Cacao, Pequefio Productor (150 Fincas)

Justificacidn

La acogencia de 3 Has. de cacao, por unidad de produccidn, esti basada
en la utilizacidén de la mano de obra familiar .y en la generacién de un
ingreso adecuado para aumentar los Indices econémicos del productor y su
familia o

. -~
L N we e - . -

Localizacidn

Las regiones en donde se fomentarin las siembras de cacao son: Zona
Atl&ntica, desde Cariari a Sixaola, en la provincia de Limdn, Zona Sur
incluyendo Puerto Jiménez, Ciudad Cortés, Golfito y Rfo Claro, en la

provincia de Puntarenas, Zona Norte, parte del Cantdn de San Carlos, en
la provincia de Alajuela.

Descripcidn del modelo

.

Tamaiio de la finca y uso actual del suelo

El modelo se desarolla sobre una finca de 20 Has. en promedio cuya ex-
tensidén fluctda entre 5 y 35 Has, distribuidas en 8 Has de pasto mejorado,

4 Has de cultivos anuales y 8 Has de bosque y/o charral. Del anilisis de
crédito de UNDICO se determind que el promedio de tamaiio de finca de los
créditos financiados es de 19 Has y la finca modelo se tomd un dato de 20 Has.

Patrimonio agropecuario e ingreso actual

Serfa el equivalente de US$23.400 y US$3.750, respectivamente.

Desarrollo Propuesto

Se plantea el establecimiento de 3 Has de cacao, rango de financiamiento

de 1 a 5 Has, manteniendo las 8 Has de pasto mejorado, 4 Has de cultivos
anuales y reduciendo el &rea de bosque y/o charral en 5 Has. Se propone

el dato de 3 Has por cuanto se considera que la mayorfa de los agricul-
tores no tiene cacao anteriormente establecido, ademis de que esta acti-
vidad se esti sembrando en zonas nuevas y por agricultores nuevos se con-
sidera que esta &rea es la que estarfa este tipo de agricultor en capacidad
de manejar adecuadamente, lo cual podrfa a su vez ampliarse en un futuro

de acuerdo con la capacidad de los solicitantes.






Distribucién de Cultivos, Cultivos Anuales

Del anflisis de UNDICO se determina que la frecuencia modal es de 4-6 Has
para cultivos anuales y la finca modelo se tomd 4 Has.

Pasto de Piso

Del anflisis de UNDICO se determind que la frecuencia modal es de 7-11
Has para pastos (bosques y charrales y pasto de piso, por cuanto la ten-
dencia de los bosques y charrales es a hacerse pastos) y la finca que se
tomd es de 8 Has.

Otras Inversiones

Se financiarf la adquisicién de una motobomba de espalda, para las ato-
mizaciones en la prevencidén de las enfermedades del cacao, la costruccién
de una secadora solar para el beneficiado de la semilla de cacao y la
construccidon de una bodega para el almacenamiento de insumos agrfcolas.

Tecnologfa

Incluye la utilizacidén de semillas hibridas y/o clonales de la Estacién
Experimental La Lola del CATIE y el uso y manejo apropiado de insumos
técnicos tales como: fertilizantes, herbicidas, insecticidas y fungicidas.
Contempla ademis el manejo de la sombra temporal y permanente, asi como
la hechura de drenajes. La aplicacidn de la tecnologia deberd contar con
el asesoramiento técnico para el mejor aprovechamiento de los insumos.

Gastos

Serfn del orden de US$3.500 el primer afio, US$1.000 el segundo y US$1.240
el tercer afio, con una distribucidn del 40% en insumos técnicos y materia-
les y 60% en utilizacifén de mano de obra.

Produccidn

El valor de la produccidn esti calculado en valores actuales de US$2.200 Tm
y el rendimiento de produccién de cacao seco por hectirea se estimo en

900 Kgrs por afio, estabilizado a partir del sexto afio de establecida la
plantacidn. El ingreso brutode la actividad de cacao por finca serd de
UsS$5.900.






Finca Agricola de Cacao, Mediano Productor (Renovacién 15 [Ha] (75 Fincas)

La actividad cacaotera en Costa Rica genera.fuentes de trabajo para la po-

blacién de las zonas rurales y divisas que forsalecen la economfa del pais
al ser producto con demanda en el mercado,externo.

demanda en el mercado externo.

Costa Rica ha disminuido considerablemente sus exportaciones de cacao,
debido a la existencia de plantaciones viejas, con mis de 50 afios de esta-
blecidas, y a la poca o nula tecnologfa con que han sido tratadas.

Este tipo de modelo de 50 Has de frea total por finca y una renovacidn de
15 Has de cacao par unidad de produccién, involucra a un considerable ni-
mero de fincas representativas de las zonas actualmente con plantaciones
de cacao. El efecto de una renovacidn de la plantacidn, utilizando las

mejores pricticas tecnoldgicas, repercutiri en un aumento significativo de
la produccién a nivel nacional.

Localizacidn

Las regiones en donde se fomentari la renovacidén de cacaotales viejos son:
Siquirres, Matina, Limdn, Talamanca, en la provincia de Limdn y Upala y
Los Chiles en la provincia de Alajuela.

Descripcién del modelo

Tamafio de la finca y uso actual del suelo

El modelo se desarrolla sobre una finca de 50 Has en promedio con un &mbito
de variacién de 20 a 80 Has. Su distribucidn es de 15 Has de cacao viejo

sin asistir, 20 Has de pasto mejorado, 2 Has de yuca, 7 Has de cultivos anua-
les y 6 de bosque y/o charral. E1l dato se tom8 considerando el criterio de
los técnicos de la zona en cuanto a &rea promedio de este tipo de finca.

Patrimonio agropecuario e ingreso actual

El patrimonio serfa de US$64.950 y el ingreso actual por finca es de US$67.000.

Desarrollo Propuesto

Se plantea la renovacidn de 15 Has de cacao, con siembras nuevas con tipos

de cacao hibrido y/o clonal y a una mayor densidad de siembra por unidad

de superficie. El 8rea restante de la finca se distribuye en 20 Has de pasto
mejorado, 2 Has de yuca, 7 Has de cultivos anuales y 6 Has de bosque y/o charral.

Otras inversiones

Se financiarf la construccidn de una casa para trabajador agrfcola, repa-
raciSn de la secadora de cacao, reconstruccién de dos kilémetros de cercas,
construccidén de 500 metros de camino lastreado, compra de cuatro bombas de
espalda con motor y cuatro sin motor, para las atomizaciones en el control
Yy prevencién de enfermedades y plagas asi como para el control de malezas.






@ecnologia -

Ademfs de las justificaciones para Mediano Productor (Renov. 30 Has) se
incluye la utilizacidn de semillas hfbridas y/o clonales mejoradas de la
Estacidn de La Lola, del CATIE y el uso y manejo apropiado de insumos
técnicos, tales como fertilizantes, herbicidas, insecticidas y fungicidas.
Mayor densidad de siembra, manejo de sombra permanente y hechura de dre-
najes. Se propone la eliminacién del 50% del &rea total del cacao viejo,
en el primer afio, 25% al segundo y 25% al tercero, cortando en este afio
el total de los &rboles de la plantacidn original.

Gastos

Serfa del orden de US15.300 el primer afio, US$6.750 el segundo y US$7.500
el tercer afio, con una distribucidn del 34% en insumos técnicos y materiales
y 66% en utilizacién de mano de obra.

Produccidn

La produccidn esti calculada en valores actuales de US$2.200 T.M. y el
rendimiento por hectireas se estimd en 900 kilogramos de cacao seco por
afio, estabilizado a partir del sexto afio de establecida la plantacidn. El
ingreso bruto de cacao por finca serd de US$28.700. En el aifio antes del

proyecto, y en el primero y segundo aifio hay ingresos por concepto del cacao
viejo, estimindose en US$5.000 por afio.

Finca Agricola de Cacao, Mediano Productor (Renovacién 30 Has) (20 Fincas)

Justificacién

En Costa Rica existen zonas agrfcolas con alto potencial en cuamtoa clima
y suelo, para el establecimiento del cultivo de cacao. Las dreas actuales
plantadas con cacao, esti- siendo afectadas por la enfermedad del fruto cono-
cida como Monilia, lo que ha disminufdo considerablemente la produccién

a nivel nacional. Los productores de cacao han sentido la necesidad de
utilizar una tecnologfa apropiada, tanto en las siembras nuevas como en
renovacidn total de cacaotales viejos, con el fin de mejorar la eficiencia
productiva de la explotacidn de cacao. Las fincas con plantaciones de 30

o mis hectfreas sembradas con cacao, representan un &rea significativa

en las 10.000 Has que se estima, estin alin en produccién. Este tipo de
modelo de 100 Has de Srea total por finca, con 30 Has de cacao viejo, re-
presenta un grupo de fincas que al renovar la plantacién, absorberi gran

cantidad de mano de obra asalariada y generari volimenes altos de produc-
cién.

Localizacidn

Las regiones contempladas para la renovacién de las plantaciones de cacao,

de este modelo son: Siquirres, Matina, Limén y Talamanca en la provincia
de Limén.






Descripcién del modelo

Tamaifio de la finca y uso actual del suelo

El modelo se desarrolla en fincas cuya extensidn fluctda entre 50 y 150
Has, con un promedio de 100 Has. La finca cuenta con 30 Has de cacao
viejo, 40 Has de pastos mejorados, 20 Has de cultivos anuales y 10 Has

de bosques y/o charral. Estos datos se escogieron consultando al personal
del campo del B.N.C.R., en cuanto a &rea promedio de este tipo de fincas

Yy tomando en cuenta que algunos de estos agricultores no clasificaron
en la anterior etapa.

Patrimonio agropecuario e ingreso actual

El patrimonio se calcula en US$151.100 por unidad de produccidn , con un
ingreso actual de US$32.700.

Desarrollo Propuesto

Se plantea la renovacién de 30 Has de cacao viejo, con siembras nuevas,
de tipos hibridos y/o clonales, aumentando la densidad de siembras y los
rendimientos por unidad de superficie. La utilizacién de hectireas res-
tante se mantiene igual al modelo sin proyecto. El rango de renovacidn
oscila entre 15 y 45 hectfreas. Se propone el &rea de 30 Has por cuanto
a ralz de que la sexta etapa no contemplaba la posibilidad de funciona-
miento a este tipo de agricultor, supuestamente mis eficiente, el cual
estarf en mayores posibilidades de =

1- Aumentar la produccidn y.uso racional de la finca.

2- Acogerse a un sistema que les permitiera recuperar o reabilitar .las
plantaciones de cacao que tenfa, una vez que se ha establecio el
manejo adecuado de la monilia.

En este financiamiento se contempla la necesidad de establecer variedades
mejoradas (hibridos, clones) de mayor produccién y con tolerancia a en-
fermedades. A su vez se considera la necesidad de mantener una asistencia
técnica permanente.

Otras Inversiones

Ademis se financiari la construccién de dos casas para trabajadores agrfi-
colas, reconstruccidén de 4 Kms de cercas, construccién de 1000 metros de
caminos internos en la finca, y adquisicién de dos motosierras para la
eliminacidén escalonada de los &rboles viejos de cacao.

Tecnologfa

Se contempla la utilizacién de semilla de tipo de cacao hibrido y/o
Cclonales, estableciendo una mayor densidad de plantas de cacao por uni-
dad de superficie, y el uso y empleo de fertilizantes, herbicidas, insec-
ticidas y fungicidas. Como requisito se exigird asistencia técnica. El
sistema de siembra a utilizar es el de 3 x 3 metros en cuadro o en plan-
tas alternas. Esta distancia nos da 1100 plantas por Ha. También se usari
el 3 x 2 metros que representa una mayor densidad por ha en cuadro o en
plantas alternas. Esta distancia nos da una concentracidén de 1650 pts

por Ha. Si se considera un porcentaje de pérdida de 10% nos da una concen-
tracién final de 1000 pts. a 1500 pts por Ha.






CACAO: Resumen de los Modelos

Cuadro No. Tamafio y composicidén de Fincas en Afios A.P.
y de Consolidacidn

Uso del Suelo Mediano Prod. (30Has) Mediano Prod. (15 Has) Peq. Prod. (3 Has)
A.P. Cons. A. P. Cons. A.P. Cons.
Cacao 30 30 15 15 0 3
Pasto 40 40 20 20 8 8
Yuca - - 2 2 2 2
Granos Basicos 20 20 7 7 2 2
Bosque/Charral 10 10 6 6 8 5
Total 100 100 50 50 20 20
Cuadro No. Patrimonio e Ingreso Actual
Tipo de Productor Patrimonio Ingreso Actual
Miles ¢ u.s. $§ Miles ¢ U.S.$
Mediano (30 Has) 6.520.0 151.100 1.409.9 32.650
Mediano (15 Has ) 2.802.5 64.950 298.1 6.900
Pequeiio (3 Has) 1.008.0 23.350 161.9 3.750
Cuadro N° Planes de Inversion
Rubro ) Mediano Prod. (30 Has) Mediano Prod. (15 Has) Peq. Prod. (3 Has)
Unid. Miles ¢ Unid. Miles ¢ Unid. Miles ¢
Establecimiento/Renova-
cidn (Has) 30 2.553.0 15 1.276.5 3 249.0
Construcciones:
Casas 2 300.0 1 150.0 - -
Caminos (Kms) 1 180.0 0.5 90.0 - -
Cercas (kms) 4 80.0 2. 40.0 - -
Secadoras/cacao - - 1 75.0 1 22.0
Galerones - - - - 1 36.0
Motobombas - - 4 82.0 1 18.0
Bombas Espalda - - 4 16.0 - -
Motosierras 2 50.0 - - - -

TOTAL ' 3.163.0 1.729.5 325.0
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Resultados de los Anflisis

Cacao

El cultivo del cacao ha sido en el pafs un cultivo que se remonta a la época
colonial y a través de los afios ha tenido realmente ciclos que pueden consi-
derarse como de extrema riqueza y de extrema pobreza.

Para entender el cultivo hay que comprender que el cultivo se ha desarrollado
tradicionalmente en una zona con caracterfsticas socio-culturales muy dife-
rentes al resto del pafs, 1o cual ha hecho que el cultivo ademis de sus pro-
blemas técnicos, econfmicos y de mercado,se vea afectado por otros de fndole
antropoldgico, social, cultural y polftico que lo conviertan en Gnico.

Es interesante que se entienda algo que a simple vista podria parecer contra-
dictorio, porque existiendo un Programa Nacional del Cacao y un interés evi-
dente de los productores,el BNCR ha planteado un programa que dentro del

concepto de rentabilizacidn del sector, podrfa catalogarse de poco ambicioso.

No serfa prudente olvidar que el estado actual de muchos cacaotales en el pais
no es el mejor, son plantaciones viejas, con muchos problemas fitosanitarios
Yy sujetos desde hace mucho tiempo a un concepto de explotacidn cacaotera de
tipo extractivo m@s que de produccidn.

La situacidn anterior se ha visto agravada recientemente con la aparicidn
de la Monilia, enfermedad cuyo control existe, pero es complejo y sobretodo
sistem@tico,no dando la flexibilidad de hoy s{ y mafana no.

La enfermedad no debe asustar y mucho menos la tecnologfa ya que el Centro
Agrondmico Tropical de Investigacidn y Enseiianza (CATIE) la posee y de hecho
la ha venido transmitiendo en la {iltima década a quienes la han buscado. Es
nuestro pensamiento que cualquier programa de expansidn cacaotera tendrid en
los proximos afios dos restricciones: 1la transmisibilidad, receptibilidad
Yy aplicacidn por parte de los agricultores del paquete tecnoldgico del CATIE
y la disponibilidad de personal y recursos financieros para crear un cuerpo
técnico que pueda garantizar el apoyo adecuado a las plantaciones.

No estamos convencidos, a pesar de todo lo que se nos ha dicho, que todo lo
necesario va a ocurrir casi como por arte de magia, por lo cual creemos que
el BNCR hace muy bien en plantear un programa modesto que permita consoli-
dar lo que se va haciendo, sin pensar en esquemas grandiosos.

Los resultados del Cuadrosiguienta confirman laactitud cautelosa del Banco, los
primeros anflisis realizados tomando el precio actual en finca, dieron ren-
tabilidades financieras y econbmicas que fluctuaron entre 25 y 40% lo cual
podria parecer para un cultivo de plantaci8n normal y hasta halagador.

Lamentablemente no quedamos satisfechos con esos primeros resultados pro-
cediendo a plantear un anflisis de sensibilidad dentro de los cinones nor-
males. Lo primero fue utilizar, no el prec%p actual, sino los preciosproyectados
por el Banco Mufidial y tomando este como base para hacer un ana-
lisis. Cuando eso se hizo las rentabilidades quedaron entre 10 Yy 15%, resul-
tados no muy halagadores, lo cual inicialmente demostrd lo vulnerable que es

el cultivo a cambios de precios en el mercado internacional.
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A continuacidn se procedid a sensibilizar costos y precios + o -25% con re-
sultados igual de drasticos, en los precios las caidas son m3s radicales en
los medianos y grandes y en los costos igual, unido a una mayor inversidn
en infraestructura de apoyo.

Si el planteamiento anterior es cierto -y creemos que lo es- el BNCR hace
muy bien en ir cautelosamente con el financiamiento del cacao. Creemos que
una estrategia sana y prudente podria contener los siguientes elementos:

- Monitoreo permanente de los precios del mercado internacional para saber
cuando hay que cerrar el financiamiento.

- Una revisidn exhaustiva de cada plan de inversidn de apoyo productivo:
casas, galpones, secadoras, caminos,etc., tratando de minimizar este tipo
de inversiones.

- Una garantia escrita (convenio) de que quienes se financien por el BNCR,
recibirdn la asistencia técnica del Programa Nacional de Cacao del MAG.

- Por el momento el cultivo no es mala inversidn, pero tampoco es tan buena
como para no mantenerse alerta.

Resultado del Analisis Distributivo

El cultivo del cacao presenta un coeficiente de impacto distributivo que
depende de la situacidn sin proyecto, en ese sentido los pequefios y medianos
productores presentan un coeficiente de 100%, mientras que los mediano-grandes
presentan coeficientes que fluctfian entre 62.7 y +24%, dependiendo de la si-
tuacidn de la simulacidn.

Lo anterior combinado con los resultados del andlisis de los modelos indi-
caria que debiera darse preferencia a los pequefios por eficiencia financiera
y econdmica e impacto distributivo, sin embargo es este grupo el mas compli-
cado de atender tecnoldgicamente.
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PEQUERNO
CACAO MEDIANO
MEDIANO GRANDE






RESUMEN DE RESULTADOS

PRODUCTO: CACAD
TAMAND DEL PRODUCTOR: PEQUEND
TITULO DE SIMULACION: BASE PR

‘0 DE CAMBID (M.L./US$)

JR PRESENTE NETO AL:
JR PRESENTE NETO AL:
JR PRESENTE NETO AL:

|} INTERNA DE RETORNO:

-15-

1.000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)
FINANCIEROS FINANCIERDS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARIO FINANCIERD
ANO SIN FINAN CDP CON FINAN CDP  ECONONICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE
! -203.0 -190.2  -44.6  -41.8  -195.6 -13B.4 78.0  186.4 8.0
2 -68.0  -63.7  -45.7 -42.8 54,9 -22.3 32.8 56.2 1.9
3 -3.8 =3.9 -1.4 -1.3 -0.4 =24 8.7 39.4 3h.7
4 23.1 2.7 -1 -, 28.1 70.2 0.0 ¢.0 70,2
3 40.5 3.9 -18.3 -17.2 46.3 38.8 0.0 0.0 58.8
b .7 51.3 5.9 3.9 1.2 48.9 0.0 0.0 48.9
7 74.6 69.9 34.4 32.2 82.0 40.3 0.0 0.9 0.7
8 n.1 .7 46.9 43.9 87.2 32.8 0.0 0.0 32.8
9 84.9 79.5 38.1 4.4 92.7 26.8 0.0 0.0 6.8
10 90.3 84.6 90.3 8.6 98.4 0.0 0.0 0.0 0.¢
i1 90.3 84.6 90.3 84.6 98.4 0.0 0.9 0.0 0.0
12 90.3 84.6 90.3 84.6 98.4 0.0 0.0 0.0 0.9
13 90.3 B4.6 90.3 B4.6 98.4 0.0 0.0 0.0 0.9
14 90.3 84.¢ 90.3 84.6 98.4 0.0 0.9 0.0 0.0
15 90.3 84.6 90.3 84.6 98.4 0.9 0.0 0.0 ¢.0
TS mmeemmeemememeee-
0.120 57.7 4.7 108.0  -17.0 7.1 239 222.¢
0.150 2.0 3.1 $.2 -1 4.0 230.2 198.1
0.180 -38.3 6.0 -0.6  -44.2 19.9  222.1 177.8
0.400 (BUESS) 15.13 X 18.80 % 17.95 9.29

CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

| CE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES)/PRESTAMO
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CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVO
PRODUCTOD: CACAD

ANANO DEL PRODUCTOR: PEQUEND PRIVADOS GOBIERND
ITULD DE SIMULACION: BASE PR BAJOS  OTROS INTERN.  GOBIERNOD ECONONICO
'DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000  ANO  INGRESDS PRIVADDS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETOD

| -43.2 0.0 -43.2 -158.4 6.0 -152.3 -195.4
2 -44.3 0.0 -85 -22.3 1.6 -10.7  -54.9
3 -0.6 0.0 -0.6 2.4 2.6 0.2 -0.4
4 -46.2 0.0 -4.2 10.2 4.1 743 28.1
5 -17.4 0.0 ~-17.4 58.8 4.8 63.6 4.3
b 6.8 0.0 6.8 48.9 5.5 54.4 61.2
7 35.3 0.0 35.3 40.3 6.4 4.7 82.0
8 47.8 0.0 47.8 32.8 6.6 39.4 87.2
9 59.0 0.0 39.0 26.8 6.8 33.7 92.7
10 91.3 0.0 1.3 0.0 1.1 1.1 99.4
i1 1.3 0.0 91.3 0.0 1.1 1.1 99.4
12 91.3 0.0 91.3 0.0 1.1 1.1 98.4
13 91.3 0.0 91.3 0.0 1.1 1.1 98.4
14 91.3 0.0 91.3 0.0 1.1 7.4 98.4
15 91.3 0.0 91.3 0.0 1.1 1.1 98.4
t PRESENTE NETO 121 81.9 0.0 81,9  -17.0 43.1 26.1 108,90

ICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 2
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
TAMANO DEL PRODUCTOR: PEQUENOD
TITULD DE SIMULACION: INF 20

0 DE CAMBID (M,L./US$) 1.000 FLUJDS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIEROS FINANCIEROS INTER. FORCENTAJ INTERMELIARIO FINANCIERD
ANO  SIN FINAN  CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVFRESTAMOS  RECUPERACIONE

1 -203.0  -190.2 -57.8  -54.2 -195.6 -145.2 15 170.8 37

2 -68.0  -83.7  -49.3  -4b.1 54,9 -18.7 27.6 47.2 28.5

3 -3.8 -3.5 -1.9 -1.8 -0.4 -1.9 3.6 U 28,7

4 23.1 20,7 -26.% -24.8 28.1 9.6 0.0 0.0 43,6

3 40.5 3.9 2.4 2.3 4.3 38.1 0.0 0.0 38.1

b 3.7 3.3 25.7 4.1 61.2 29.0 ¢.0 0.0 29.0

7 74.6 69.9 52.7 19.4 82.0 21.9 0.0 0.0 2.

8 79.7 LN 3.3 39.3 87.2 16,4 0.0 0.0 16.4

9 84.9 79.5 72,6 8.1 92.7 12.3 0.0 0.0 12.3

10 90.3 B4, 6 90.3 84.6 98.4 0.0 0.0 0.0 0.¢

11 90.3 B4.6 90.3 B4.6 98.4 0.0 0.0 0.0 0.0

12 90.3 84.6 90.3 8.6 98.4 0.0 0.0 0.0 ¢.0

13 90.3 84.6 90.3 B4.6 90.4 0.0 0.0 0.0 0.0

14 90.3 84,6 90.3 84.6 98.4 0.0 0.0 0.0 0.0

15 90.3 846 90.3 B4.6 98.4 0.0 0.9 0.0 0.9

------ 15C1 s-msosso-esssenes

DR PRESENTE NETD AL: 0.120 1.7 114.9 108.0  -57.1 27,0 216 154.5

OR PRESENTE NETO AL: 0.150 2.0 6.8 5.2 -84 3.7 2040 139.3

OR PRESENTE NETO AL: 0.180 -38.3 32.4 -0.6  -70.7 35.9  197.0 126.3
A INTERNA DE RETORNO:  0.400 (6UESS) 15.13 1 22,18 X 17,95 0.19

:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

 DE SUBSIDID CREDITICIO: (PRESTANO-RECUPERACIONES) /PRESTAMO







-18-

CUADRD RESUMENM IMFACTO DISTRIBUTIVO
PRODUCTO: CACAD

TANANO DEL PRODUCTOR: PEQUEND PRIVADOS 60BIERND
TITULO DE SIMULACION: INF 20 BAJOS  OTROS INTERM. GOBIERNO ECCHOMICO
PO DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000  AND  INGRESOS PRIVADDS TOTAL  FINAN,  CENTRAL TOTAL NETO
| -56.4 0.0 -56.4 -145.2 6.0 -139.1 -195.6
2 -47.8 0.0 -47.8 -18.7 11.6 1.4 =849
3 -1.1 0.0 -1.1 -1.9 2.6 0.7 -0.4
4 -25.9 0.0  -25.5 N 4.1 33,6 28.1
b 3.4 0.0 3.4 38.1 4.8 2.9 4.3
b 26,7 0.0 26,7 29.0 5.3 345 1.2
7 937 0.9 33.7 2.9 b.4 28.3 82.0
8 84.3 0.0 4.3 16.4 6.6 23.0 87.2
9 73.6 0.0 73.6 12.3 6.8 . 19.1 92.7
10 91.3 0.0 91.3 0.0 1.1 1.1 99.4
11 91.3 0.0 91.3 0.0 1.1 1.1 98.4
12 9.3 0.0 91.3 0.0 1.1 1.1 9.4
13 9.3 0.0 9.3 0.0 1.1 1.1 93.4
14 91.3 0.0 1.3 0.0 7.1 7.1 99.4
15 91.3 0.0 91.3 0.0 7.1 7.1 98.4
DR PRESENTE NETD 121 122.0 0.0 122,0 - -57.1 3.1 -14,0  108.9

FICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 X







RESUMEN DE RESULTADOS

PRODUCTO: CACAD
TAMANO DEL PRODUCTOR: PEQUEND
TITULO DE SIMULACION: FR +25
0 DE CAMBID (M.L./USS) 1.000

-19-

FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIEROS FINANCIERDS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARID FINANCIERC

AND  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE

1 -203.0 -190.2 -44.6  -41.8 -195.6 -158.4 78.0  186.4 8.0

2 -68.0  -63.7 -45.7 42,8 -54.9  -22.3 32.8 36.2 3.9

3 8.2 1.1 10.6 10.0 12.2 -2.4 47 3%.1 30,7

L] 5.2 2.4 -25.0 -23.4 9.2 70.2 9.0 0.0 70.2

b 67.0 62.7 8.2 1.6 73.9 50.8 0.0 0.9 58.8

6 84.8 79.5 35.9 3.7 92.6 48.9 0.0 0.0 48.9

7 109.7 1027 69.4 85.0  118.6 40.3 0.0 0.9 40.3

B 116.0  108.7 83.1 7.9  125.2 32.8 0.0 0.0 32.8

9 122.5  114.8 95.7 89.6  132.0 26.8 0.0 0.0 26.8

10 129.3 1211 129.3 128t 139.1 0.0 0.0 0.0 0.0

1 129.3 1211 1293 1211 1394 0.0 0.0 0.9 0.0

12 129.3 1210 1293 1211 139.1 0.0 0.0 0.0 0.0

13 129.3 1211 129.3 1211 139.d 0.0 0.0 0.0 0.0

14 19.3 121t 1293 1211 139.1 0.0 0.0 0.0 0.9

15 129.3 1210 1293 1211 139.) 0.0 0.0 0.0 0.0

TSCA  memeseeeeememeees

DR PRESENTE NETO AL: 0.120 212.4 229.4 9.6  -17.0 1.1 239.0 222.0

OR PRESENTE NETO AL: 0.150 126.3 158.5 175.1 =321 1.¢ 230.2 198.1

DR PRESENTE NETO AL: 0.180 63.0 107.2 105.2  -M.2 9.9 222.1 177.8
A INTERNA DE RETORNO: 0,400 (GUESS) 22,26 % I 25.27 9.29

'sCAPACIDAD DE PABO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

A DE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAMO
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CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVD
PRODUCTO: CACAD
TANAND DEL PRODUCTOR: PEQUEND PRIVADOS GOBIERND
TITULD DE SIMULACION: PR 425 BAJOS  OTROS INTERM,  GOBIERNO ECONOMICO
PO DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000  AND  INGRESOS PRIVADDS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETC

1 -43.2 0.0 -43.2 -158.4 6.0 -152.3 -193.6
2 -44.3 0.0 -44.3 -22.3 .6 -10.7  -54.9
3 11.4 0.0 11.4 -2.4 3.1 0.7 2.2
4 -24.0 0.0 -24.0 170.2 5.1 75.3 51.2
5 9.1 0.0 9.1 58.8 6.0 64.8 73.9
b 36.9 0.0 36.9 8.9 6.8 55.7 2.6
7 70.3 0.0 10.3 40.3 1.9 8.2 118.8
8 84.1 0.0 84.1 32.8 8.2 4.1 1252
9 96.6 0.0 9.6 26.8 8.5 35,4 132.0
10 130.2 0.0 130.2 0.0 8.8 8.8 139.1
11 130.2 0.0 130.2 0.0 8.8 8.8 139.1
12 130.2 0.0 130.2 0.0 8.8 8.8 139.1
13 130.2 0.0  130.2 0.0 8.8 8.8 139.1
14 130.2 0.0 130.2 0.0 8.8 8.8 1391
15 130.2 0.0 130.2 0.0 8.8 8.8 139.t
LOR PRESENTE NETO 121 236.5 0.0 235 -17.0 90. 1 330 2696

EFICIENTE DE INPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 1
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
TANANO DEL PRODUCTOR: PEQUEND
TITULD DE SIMULACION: PR -25

FO DE CAMBIO (M.L./US$) 1,000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIERDS FINANCIERDS INTER. PORCENTAJ INTESMEDIARIO FINANCIERD
ANO  SIN FINAN  CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS ~ RECUPERACIONE

! -203.0  -190.2 -4 6 -41.8  -195.6 -15B.4 78.0 1864 8.0

2 -68.0  -63.7 -45.7 -02.8  -5A9  -22.7 2.9 56.2 3.9

3 =157 -l47 -3 <128 -12.9 =24 4.7 29.1 36,7

4 1.0 0.9 -69.2 -b64.8 3.0 70.2 0.0 0.0 7.2

-3 14,0 13.1  -44.8  -42.0 18.6 °8.8 0.0 0.0 59.8

6 4.7 A4 4.2 -2 29.8 48.9 0.9 0.0 43,9

7 39.6 3.1 -0.7 -0.6 5.4 40,3 0.0 0.0 4.3

8 43.4 40.6 10.5 9.9 49.3 32, 0.0 0.0 .8

9 1.3 44,3 20,5 19.2 53.4 26.8 0.0 0.0 25.9

10 a4 48.1 514 48.1 57.6 0.0 0.0 0.0 0.0

i1 3.4 48.1 514 8.1 57.6 0.0 0.9 0.0 0.0

12 51.4 48.1 51.4 48.1 57.6 0.0 0.0 0.9 0.9

13 51.4 48,1 o4 48.1 97.6 0.0 0.0 0.0 0.0

14 31.4 48.1 31.4 8.1 37,6 0.0 0.0 0.0 0.0

15 3.4 48.1 3.4 48.1 57.6 ¢.0 0.0 0.0 0.0

TSCT eemmeemmmecseeees

LOR PRESENTE NETO AL: 0.120 -96.9 -79.9 -33.6 17,0 .1 239.0 222,90

LOR PRESENTE NETO AL: 0.150 -122.3 -90.2 -84.7 =321 e 230.2 198.1

LOR PRESENTE NETD AL: 0.180 -139.5 -95.3 -106.5  -M4.2 19.9  222.1 177.8
54 INTERNA DE RETORND: 0,400 (GUESS) 5.75 % 3.92 % 6.50 9.2%

P:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

SA DE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAMO
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CUADRD RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVO
PRODUCTO: CACAD

IMAND DEL PRODUCTOR: PEBUENO PRIVADODS GOBIERND

TULD DE SIMULACION: PR -23 BAJOS  OTROS INTERM.  GOBIERNOD ECONONICD

DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000  AND  INGRESOS PRIVADDS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETO
1 -43.2 0.0 -43.2 -158.4 6.0 -152.3 -195.6
2 -44.3 0.0 -44.3 -22.3 1.6 -10.7  -54.9
3 -12.5 0.0 -12.3 -2.4 2.1 =0.3  -12.9
4 -68.3 0.0 -68.3 70.2 3.1 73.3 3.¢
5 -43.9 0.0 -43.9 56.8 3.6 62.4 18.6
b -23.2 0.0 -23.2 8.9 4.1 53.0 29.3
7 0.3 0.0 0.3 40.3 4.9 §5.1 5.4
B 11.5 0.0 11.5 32.8 3.0 37.8 9.3
9 21.4 0.0 21.4 26.8 3.1 32.0 53.4
10 52.3 0.0 52.3 0.0 3.3 9.3 971.6
11 92.3 0.0 52.3 0.0 5.3 5.3 37.6
12 52.3 0.0 32.3 0.0 5.3 9.3 3.6
13 92.3 0.0 52,3 0.0 5.3 5.3 37.6
14 32.3 0.0 92,3 0.0 3.3 5.3 7.6
15 52.3 0.0 52.3 0.0 5.3 5.3 57.6

R PRESENTE NETO 127 -72.8 0.0 ~-72.8 -17.0 36,1 19.2 -53.56

ICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 %
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RESUMEN DE RESULTADDS
PRODUCTO: CACAD
TANAND DEL PRODUCTOR: PEQUENOD
TITULD DE SIMULACION: CTOT +25

PO DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIERDS FINANCIEROS INTER.  PORCENTAJ INTERMEDIARID FINANCIERD
ANO  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTANOS  RECUPERACIONE

1 -253.8  -423.0  -95.4 -159.0 -244.4 -158.4 78.0  186.4 28.9
2 -85.0 -141.7  -62.7 -104.5  -48.7  -22.3 32.8 36,2 3.9
3 =167 -27.8  -1&3  -23.8  -13.0 -2.4 4.7 9.1 6.7
L] 6.8 1.3 -63.4  -105.7 12.0 70.2 0.0 0.0 70,2
5 4.1 40.2  -347  -57.9 10.1 58.8 0.0 0.0 59.8
b 38.4 64,0  -10,5  -17.5 5.1 8.9 0.0 9.0 48.9
7 58.3 97.1 18.0 30.0 63.8 40.3 0.0 0.0 40.3
] 63.3  105.5 30.5 50.8 .1 32.8 0.0 0.0 32
9 68.5  114.2 1.7 69.5 76.6 26.8 0.0 0.9 26.8
10 74.0 1233 74.0 1233 82.2 0.0 0.0 0.0 0.0
i 74,0 123.3 740 1233 g2.2 0.0 0.0 0.9 £
12 4.0 123.3 780 123.3 82.2 ¢.0 0.9 0.0 2.0
13 740 123.3 74.0 1233 82.2 0.0 0.0 0.0 0.9
14 4.0 1233 74.0 1232 2.2 0.0 0.0 0.0 0.
15 4.0 1233 4.0 1233 82.2 0.0 0.9 0.0 0.0
-- == T80 eeememeeeseseeee-
LOR PRESENTE NETO AL: 0.120 -82.5 -55.5 =266 -17.0 7.0 239.0 222.0
LOR PRESENTE NETO AL: 0.130 -121.8 -89.7 SR T EEAY 2 14,0 230.2 198.1
ILOR PRESENTE NETD AL: 0.180 -149.1 -104.9 -106.6  -44.2 19.9 2220 177.8
154 INTERNA DE RETORNO:  0.400 (GUESS) 7.921 7.38 1 10,67 9.29

IP:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESNS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTD

I5A DE SUBSIDIO0 CREDITICID: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAND
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CUADRD RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVD
PRODUCTO: CACAD

ANO DEL PRODUCTOR: PEQUEND PRIVADOS GOBIERND
ULD DE SINULACICN: CTOT +25 BAJOS  OTROS INTERN.  GOBIERNOD ECONOMICD
E CAMPIO (M.L./US$) 1.000  ANO  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETO

1 -94.0 0.0 -94.0 -158.4 6.0 -152.7 -244.3

2 -61.3 0.0 =613 -22.3 1.6 -10.7  -71.9

3 -13.5 0.0 -13.5 -2.4 2.6 0.2 -13.3

4 -62.5 0.0  -62.3 70.2 4.1 743 11.8

3 -33.8 0.0 -33.8 58.48 4.8 b3.6 29.9

6 -9.6 0.0 -9.6 48.9 3.3 .4 44.8

7 18.9 0.0 18.9 40.3 6.4 4.7 65.6

8 3.4 0.0 31.4 32.8 6.6 39.4 70.9

9 42,6 0.0 42.6 26.8 6.8 33.7 76.3
10 74.9 0.0 74.9 0.0 1.1 1.1 82.0
11 4.9 0.9 74.9 0.0 1.1 1.1 82.0
12 74.9 0.0 74.9 0.0 1.1 7.1 82.0
13 74.9 0.0 4.9 0.0 1.1 7.1 82,0
14 749 0.0 74.9 0.0 1.1 1.1 82.0
15 4.9 0.0 74.9 0.0 7.1 1.4 82.0
PRESENTE NETO 12 -58.4 0.0 -58.4 -17.0 3.1 26,1 -32.2

CIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 2
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
TAMAND DEL PRODUCTOR: PEQUEND
TITULD DE SIMULACION: CTOV -25

[P0 DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000 FLUJOS NETOS INCREMEMTALES (MILES uSS$)

FINANCIEROS FINANCIERDS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARIO FINANCIERC
AND  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONDMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE

I -152.3 <992 61 40 -146,7 -158.4  TB.0 184 9.9

2 51,0 -3L2 <287  -18.7 412 2.3 3.8 b2 1.

3 9.2 &0 M6 75 122 24 A7 I 16,7

' ¥4 257 <308 <200 42 702 00 0.0 70.2

5 5.8  37.0  -2.0 -L.3 624 588 0.0 &0 58.8

b M1 43 222 5 T3 489 060 0.0 1.9

7 91,0 59.3 507 331 981 403 0.0 0.0 1.3

8 9.1 626 632 4L2 1034 328 0.0 0.0 3.8

9 10,3 6.0 744 485 108.8 268 0.0 0.0 26.8

10 1067  69.5 1067  69.5 1145 0.0 0.0 0.0 0.9

1 1067 495 1067 695 145 0.0 0.0 0.0 0.6

12 106.7 695 1067 695 145 0.0 0.0 0.0 0ud

13 1067 89.5 1067 69.5 145 0.0 0.0 0.0 0.0

1" 1067 9.5 1067 695 145 0.0 0.0 0. 6.

15 1067 9.5 1067 9.5 145 0.0 0.0 0.0 0.0

- 11 S

MOR PRESENTE NETO AL:  0.120 198.0 214.9 L6 -17.0 T4 2390 222,

ALOR PRESENTE NETO AL:  0.150 125.8 158.0 163.8 =320 140 230.2 198.1

MOR PRESENTE NETD AL: 0,180 72,6 116.8 1053 -44.2 222.1 177.8
%A INTERNA DE RETORND: 0,400 (BUESS)  24.35 1 55.93 1 7.8 9.9

O0P:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

ASA DE SUBSIDID CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES)/PRESTAND
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CUADRO RESUMEN IMPACTD DISTRIBUTIVO
PRODUCTD: CACAD

TAMAND DEL PRODUCTOR: PEBUEND PRIVADOS 60BIERND

TITULD DE SIMULACION: CTOT -25 BAJOS  OTROS INTERN,  GOBIERND ECONONICO

D DE CAMBID (M.L./US$) 1.000  AND  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETD
1 1.5 0.0 1.5 -158.4 6.0 -152,3 -144.8
2 -21.3 0.0 -21.3  -22.3 1.6 -10.7  -37.9
3 12.4 0.0 12.4 -2.4 2.6 0.2 12.6
4 -29.8 0.0 -29.8 70.2 4.1 743 .4
3 -1.0 0.0 -1.0 38.8 4.8 63,6 52.6
b 23.2 0.0 23.2 8.9 3.9 54.4 71.6
7 51.7 0.0 51.7 40.3 6.4 46,7 98.3
8 4.2 0.0 4.2 32.8 b.6 39.4 1036
9 75.4 0.0 75.4 26.8 6.8 337 109.1
10 107.7 0.0 1077 0.0 7.1 7.1 147
11 107.7 0.0 107.7 0.0 1.1 1.1 147
12 107.7 0.0 107.7 0.0 1.1 1.1 147
13 107.7 0.0 107.7 0.0 1.1 1.1 187
14 107.7 0.0 1077 0.0 1.1 7.0 1A
15 107.7 0.0 107.7 0.0 7.1 1.1 L7

.0R PRESENTE NETO 121 222.1 0.0 222.1 -17.0 43.1 26,1 248,2

FICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 2







PRODUCTO: CACAD
AMAND DEL PRODUCTOR: PEQUEND
1TUL0 DE SIMULACION: CTOT -25
| DE CANBID (M.L./US$) 1.000

-26-

CUADRD RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVO

R PRESENTE NETD 121

FICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO:

PRIVADODS 6OBIERND
BAJOS  OTROS INTERM.  GOBIERND ECONONICO
AND  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.,  CENTRAL TOTAL NETO
| 1.5 0.0 7.5 -158.4 6.0 -152,3 -144.8
2 =21.3 0.0 -2.3 -22.3 1.6 -10.7  -31.9
3 12.4 0.0 12.4 ~2.4 2.4 0.2 12.6
L] -29.8 0.0 -29.8 10.2 4.1 743 .4
3 -1.0 0.0 -1,0 58.8 4.8 53,6 62,6
6 23.2 0.0 23.2 49.9 5.9 5.4 17.4
7 51,7 0.0 51.7 40.3 b.4 46,7 98.3
8 64.2 0.0 0.2 32.8 6.6 39.4 1036
9 75.4 0.0 75.4 26.8 6.8 3.7 109.1
10 107.7 0.0 107.7 0.0 7.1 7.1 17
1 107.7 0.0 1077 0.0 1.1 7.1 147
12 107.7 0.0 107.7 0.0 1.1 .1 147
13 107.7 0.0 107.7 0.0 741 7.1 1147
14 107.7 0.0 1077 0.0 7.1 7.0 1
15 107.7 0.0 107.7 0.0 7.1 7.1 1147
2.1 0.0 222.1 -17.0 3.1 26,1 48,2

100.0 X
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
JANANDO DEL PRODUCTOR: PEQUENO
[ITULD DE SIMULACION: PR 95

) DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES USS$)

FINANCIERDS FINANCIERDS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARID FINANCIERD
AND  SIN FINAN  CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE

! =203.0  -190.2 -4 6 -41.8 -195.6 -138.4 79.0  186.4 28.¢

2 -68.0  -63. -45.7 -42.8 -9 -22.3 32.8 36.2 33.9

3 19.5 18.3 22,0 20.6 24,0 -2.4 4.7 35.1 I0.7

L] 71.2 72,3 1.0 6.5 84.6 70,2 0.0 0.0 70,2

3 119.8 1122 60.9 7.1 129.1 568.8 0.0 0.0 58.8

b 162,5  152.2  113.6  106.4  173.8 48.9 0.0 0.0 48.9

7 191.0  178.9  150.7 141.2  203.% 40.3 0.0 0.0 40,3

8 191.0 178.9  158.2 .148.2  203.% 32. 0.0 0.0 32.8

9 191.0  178.9 1642  153.8  203.6 26.8 0.0 0.0 26.9

10 191,0  178.9 1910  178.9  203.6 0.0 0.0 0.0 0.0

11 191.0  178.9  191.0 178.9  203.% 0 ¢.0 0.0 0.0

12 1910  178.9 19,0 1789  203.6 0.0 0.0 0.0 2.0

13 191.0  178.9 191.0 178.9  203.b6 0.0 ¢.0 0.0 0.0

14 191.0  178.9 1910  178.9  203.6 0.0 0.0 0.¢ 0.0

15 191.0 178.9  191.0 178.9  203.6 0.0 0.0 0.0 0.9

------ 15C1 sessssessosooooo-

JR PRESENTE NETO AL: 0.120 493.4 510.4 563.2 -17.0 7.1 239.0 222.0

)R PRESENTE NETO AL: 0.150 352.9 385.0 411.8 -32.1 160 230.2 198.1

R PRESENTE NETO AL: 0.180 247.8 292.1 298.3  -44.2 19.9  222.1 177.8
» INTERNA DE RETORNO:  0.400 (GUESS) 32,60 % 92,18 % 33.96 9.29

, CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

A DE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTANO






PRODUCTO: CACAD
TAMANO DEL PRODUCTOR: PEQUENO
TITULO DE SIMULACION: PR 935
PD DE CAMBID (M.L./US$) 1,000
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CUADRO RESUMEN IMPACTD DISTRIBUTIVO

WOR PRESENTE NETO 121

JF ICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVOD:

PRIVADDS GOBIERND
BAJOS  OTROS INTERN.  GOBIERNOD ECONOMICO
AND  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETO
! -43.2 0.0 -43.2 -158.4 6.0 -152.3 -195.6
2 -44.3 0.0 -44.3 -22.3 1.6 -10.7  -34.9
3 2.1 0.0 22.7 -2.4 3.6 1.2 4.0
L] 1.9 0.0 1.9 10.2 6.5 76.7 8h.b
S 61.9 0.0 61.9 58.8 8.4 67.2 1291
b 14,6 0.0 1146 48.9 10.3 59.2  173.8
7 151.7 0.0 1517 40.3 11.6 51,9 2034
8 159.1 0.0 159.1 32.8 1.6 M 2038
9 165.1 0.0  165.1 26.8 1.6 0.4 2036
10 192.0 0.0 192.0 0.0 11.6 1.6  203.6
i1 192.0 0.0 192.0 0.0 11.6 1.6 203.6
12 192.0 0.0 192.0 0.0 11.6 1.6 203.6
13 192.0 0.0 192.0 0.0 1.6 H.e 2036
14 192.0 0.0 192.0 0.0 11.6 1.6 20%.6
15 192.0 0.0 192.0 0.0 11.6 1.6 20%.6
917.5 0.0 517.5 -17.0 62,7 45.7  563.2
100.0 %







RESUMEN DE RESULTADOS

PRODUCTO: CACAD
TAMAND DEL PRODUCTOR: PEQUEMO
TITULO DE SIMULACION: PRE MIN 46.47
PO DE CAMBID (M.L./US$) 1,000

-29-

FINANCIEROS

FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

PORCENTAJ INTERMEDIARID FINANCIEROD
FINAN/INVPRESTAMOS ~ RECUPERACIONE

FINANCIEROS INTER.
AND  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN
1 =203.0  -190.2 -4, -41.B  -195.6 -158.4 78.0 1864
2 -68.0  -63.7  -45.7 -42.8 549  -22.3 12.8 36.2
3 -16.8  -15.8 -144 135 -I4d -2.4 4.7 39,1
) 44 1 -65.8 -7 8.6 70.2 0.0 c.0
5 25.1 23.59 =337 -ILb 30.2 58.8 0.0 0.0
b 46.0 3.1 =2.9 -2.7 52.1 48.9 0.0 0.0
7 60.0 56.2 19.7 18.4 6.6 40.3 0.0 20
8 60.0 96.2 27.1 25.4 bb.6 32.8 0.0 0.0
9 60.0 96,2 33.1 3.0 66.6 26.8 0.0 0.0
10 60.0 56.2 0.0 36.2 6.6 0.0 0.0 0.0
11 60.0 56,2 60.0 56.2 bb.6 0.0 0.0 0.9
12 60.0 36.2 60.0 36.2 bb.b 0.0 0.0 0.0
13 0.0 36.2 60.0 56.2 6.6 0.0 0.0 0.0
14 60.0 56.2 60.0 56.2 bb.b 0.0 0.0 ¢.0
15 60.0 56.2 60.0 96.2 bb.b 0.0 0.0 0.0
T5C%
LOR PRESENTE NETO AL: 0.120 -45.2 -28.2 0.4 -17.0 7.1 2390
(0R PRESENTE NETD AL: 0.150 -80.4 -48.3 -41.0  -32.1 14.0 230,
.0R PRESENTE NETD AL: 0.180 -105.2 -61.0 <10.6 -44.2 19.9  222.1
A INTERNA DE RETORNO:  0.400 (GUESS) 9.25 1 9.22 X 12.03 9.29

:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES

AN PRAOVEFTA/GQIN PRAVELTN
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CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVO

PRODUCTO: CACAD

TAMAND DEL- PRODUCTOR: PEQUEND PRIVADOS EOBIERND

TITULO DE SIMULACION: PRE MIN 45.47 BAJOS  OTROS INTERM.  GOBIERMOD ECONONICO

PO DE CAMBID (M.L./US$) 1.000  AND  INGRESOS PRIVADDS TOTAL ~ FINAN.  CENTRAL TOTAL HETO
1 -43.2 0.0 -43.2 -158.4 6.0 -152.3  -193.6
2 -44.3 0.0 -44.3 -22.3 1.6 -10.7  -54.9
3 -13.7 0.0 -13.7 =2.4 2.0 -0.4  -14,1
L] -64.9 0.0 -64.9 70.2 3.2 3.4 8.6
5 -32.7 0.0 -32.7 59.8 4.1 62.9 39.2
b -1.9 0.0 -1.9 8.9 5.1 54.0 52.1
7 20.6 0.0 20.6 40.3 3.7 4.0 bb.&
8 28.1 0.9 28.1 2.8 3.7 38.5 bbb
9 34.1 0.9 4.1 26.8 5.7 32,6 6b.6
10 0.9 0.0 60.9 0.0 5.7 5.7 bb.b
1 60.9 0.0 60.9 0.0 3.7 5.7 bb.b
12 60.9 0.0 0.9 0.0 5.7 5.7 bb.b
13 60.9 0.0 60.9 0.0 5.7 3.7 6.6
14 60.9 0.0 60.9 0.0 5.7 3.7 bb. b
15 60,9 0.0 60.9 0.0 5.7 3.7 bb.6

\0R PRESENTE METD 12V -21.1 0.0 -21.1  -17.0 38.5 21,5 0.4

FICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 2
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
TAMAND DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULD DE SIMULACION: BASE PR

PO DE CAMBID (M.L./US$)  1.000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIEROS FINANCIEROS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARIO FINANCIERD
ANO  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUFERACIONE

1 -1113.0  -439.1 -283.3  -111.8 -1083.8 -829.7 745 1011.9 182.1

2 -291.0  -121.1  -259.6 -108.1 -235.1  -31.4 10.8  240.5 209.1

3 -138.0  -60.5 -127.3  -55.8 -127.4  -10.7 3.3 A4 233.9

L] 15.4 1.1 -333.8 -153.9 360 349.2 0.0 0.0 349.2

5 11.7 6.1 <201, -97.7 136 3134 0.0 0.0 3134

b 188.0 95.4  -90.9  -46.1 2147 278.9 0.0 0.0 278.5

7 203.4 1440 53.9 26.8 3144 229.5 0.0 0.0 229.5

8 J04.8  148.5  118.0 57,5 3.8 18s.8 0.0 0.9 186.8

9 3261 155.6  176.1 84,0  359.0  150.0 0,0 0.0 150.0

10 348.6  162.8  230.3 107.6  382.5  118.3 0.¢ 0.0 1183

1t 348.6  162.8  348.6  162.8  382.5 0.0 0.0 0.0 0.0

12 348.6  162.8  J48.6  162.8  382.5 0.0 0.0 0.0 0.0

13 348.6  162.8  349.6  162.8  3B2.5 0.0 0.0 0.0 0.0

14 J48.6  162.8  348.6  162.8  382.5 0.0 0.0 0.0 0.0

15 348.6  162.8  348.6  162.8  382.5 0.0 0.0 0.0 0.0

L1 S e

LOR PRESENTE NETD AL: 0.120 -269.9 -308.9 -64.1 39.0 =31 1289.2 1308.2

LOR PRESENTE METO AL: 0.150 -459.1 -402.1 -282.9 -57.0 L7 1222.5 1655

LOR PRESENTE NETO AL: 0.180 -391.4 -457.7 -438.0  -133.4 1.3 1179.0 1045.4
iSA INTERNA DE RETORNO:  0.200 (GUESS) 9.01 X 6.85 % 1.9 1.4

P:CAPACIDAD DE PAGD:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

154 DE SUBSIDID CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAMD







PRODUCTO: CACAD
TGMANO DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULO DE SIMULACION: BASE PR
f0 DE CAMBID (M.L./US$) 1.000
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CUADRD RESUMEN IMPACTD DISTRIBUTIVD

R PRESENTE NETO 121

FICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO:

PRIVADDS GOBIERND
BAJOS  OTROS INTERM.  GOBIERND ECONOMICO
AND  INGRESODS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL KETO
! -275.8 0.0 -275.8 -B29.7 2.8  -808.0 -128.7
2 -233.6 0.0 -253.6 -31.4 9.9 18.5 -235.1
3 -123.7 0.0 -123.7  -10.7 1.0 -3.6 1273
4 =329.5 0.0 -329.3  349.2 1.3 363.5 34.0
5 -197.5 0.0 -197.5  313.4 18.7  332.1  134%
] -86.5 0.0 -85 278.9 2.3 12 249
7 58.3 0.0 58.3  229.5 26,6 256.1  J14.4
] 122.4 0.0 122.4  186.8 27,6 U4 3368
9 180.5 0.0  180.5  150.0 28.5  178.5  35%.0
10 234.7 0.0 2347  118.3 29.6 137.8  3B2.5
11 353.0 0.0  353.0 0.0 29,4 29.6 3829
12 353.0 0.0 3530 0.0 29.6 29.6 3825
13 353.0 0.0 353.0 0.0 29.6 29.6 3825
14 353.0 0.0  353.0 0.0 29.6 29.6  182.5
15 353.0 0.0 3530 0.9 29.6 29.6 3825
-275.3 0.0 -275.5 39.0 1725 215 -640

100.0 2
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
AMAND DEL PRODUCTOR: MEDIANO
1TULD DE SIMULACION: INF 20

| € CAMBIO (M.L./US$) 1.000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES USS$)

FINANCIEROS FINANCIEROS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARID FINANCIERO
AND SIN FINAN CDP CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE

1 -1113.0  -439.1  -352.4 -139.0 -1083.8 -740.4 68.3  927.5 166.9

2 -291.0  -121.1  -264.6  -110.1 -235.1 2.4 9.1 2021 175.7

3 -138.0  -60.5 -129.8  -5b.9 -127.4 -8.2 2.5 188.4 189.2

L] 15.4 1.1 -231.1 -106.6 340 28b.8 0.0 0.0 2466

5 o 1a 1 9.2 -2 1346 202.9 0.0 0.0 202.9

) 188.0 95.4 2.5 1.4 2147 165.4 0.0 0.0 165.4

7 283.4  141.0  150.% 78.9 4.4 124.8 0.0 0.9 124.8

8 J04.8 148,35 217 103.1  33b.8 931 0.¢ 0.0 93.1

9 J26.1  155.6  257.6 12,9  159.0 68.5 0.0 0.9 8.9

10 48,6 162.8 299.0  139.7  3B2.5 49.5 0.9 0.9 9.5

1 348.6  162.8  348.6  162.8  182.5 0.0 0.0 0.0 0.9

12 348.6  162.8  348.6  162.8  3B82.5 0.0 0.9 0.0 0.0

13 348.6  162.8  348.6  162.8  3B2.5 0.0 0.0 0.0 0.0

14 348.6  162.8  348.6  162.8  382.5 0.0 0.0 0.0 0.0

15 348.6  162.8  348.6  162.8  382.5 0.0 0.0 0.0 0.9

--- --- - === T5CF  eeemmmemesemeeees

R PRESENTE NETO AL: 0.120 -269.9 -94.2 -64.1  -215.6 19.2 1123.3 907,7
R PRESENTE NETO AL: 0.150 -459.1 -194.8 -282.9  -264.3 204 1083.2 818.9
R PRESENTE NETO AL: 0.180 -591.4 -288.9 -438.0  -302.5 28.9  1045.8 743.3

| INTERNA DE RETORND:  0.200 (BUESS) 9.01 % 11.10 1 11.29 )

‘CAPRCIDAD DE PAGO:RELACICN PORCENTUAL DE INGRESDS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

) DE SUBSIDID CREDITICIO: (PRESTANO-RECUPERACIONES) /PRESTAMD
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CUADRD RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVO
PRODUCTO: CACAD

TARANOD DEL PRODUCTOR: NEDIANOD PRIVADDS GOBIERND
TITULD DE SIMULACION: INF 20 BAJOS  OTROS INTERY. GOBIERND ECONOMICO
P0 DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000  AND  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN,  CENTRAL TOTAL NETC
! -344.8 0.0 -344.8 -760.6 1.8 -738.8 -1083.4
2 -258.5 0.0 -258.5  -26.4 49.9 235 -235.0
3 -126.1 0.0 -126.1 -8.2 7.0 -1.2 -127.3
L] -226.8 0.0 -226.8  24b.6 1.7 260.9 AN
b] -86.9 0.0 -86.9 202.9 19.7 21,5 1347
b 27.0 0.0 2.0 165.4 22,3 187.8 2147
7 163.0 0.0  163.0 124.B 26,6 1514 14,4
B 215.1 0.0 216.1 93.1 2.6 120.7  336.8
9 262,0 0.0 262.0 68.5 28.5 97.1  359.1
10 303.5 0.0 303.5 9.5 29.6 79.1  382.6
i 353.0 0.0 352.0 0.0 29.6 29.6 82,
12 353.0 0.0 353.0 0.0 29.6 9.6 WL
13 353.0 0.0 353.0 0.0 29.4 29.6  3Bl.6
14 353.0 0.0 353.0 0.0 29.4 29.6 332,86
15 353.0 0.0 3533.0 0.0 29.6 29.6  382.6
LOR PRESENTE NETD 121 -20.6 0.0 -20.6 -215.6 172,543 -63.7

EFICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 1







PRODUCTO: CACAD
[RMANC DEL PRODUCTOR: MEDIANO
MTULO DE SIMULACION: PR #25
) OE CAMBIO (M.L./US$) 1.000

{R PRESENTE NETO AL: 0.120
LR PRESENTE METO AL: 0.150
L® PRESENTE NETO AL: 0.180

5\ INTERNA DE RETORNO:

RESUMEN DE RESULTADOS

-35-

FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

0.200 (GUESS)

P:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

5A DE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMD-RECUPERACIONES) /PRESTAND

s cran - e -eoeeon--

FINANCIEROS FINANCIEROS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARIO FINANCIEROD
ANO  SIN FINAN  CDP  CON FINAN ECONDHICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMDS  RECUPERACIONE
-1113.0  -376.3 -283.3  -95.8 -1083.8 -829.7 1011.9 182.1
-291.0  -108.2 -259.6 =235.1  -31.4 240.5 209.1
-116.0  -43.2  -103.4 -102.3  -10.7 44,6 233.9
92.8 3.4 -256.4 1149  389.2 0.0 349.2
213.4 90.0 -100.0 241.0 3134 0.0 134
301 137.7 31.2 342.3  278.9 0.0 278.9
429.3  186.5  199.8 466.9  229.5 0.0 229.5
§56.1  193.7  269.4 494.9  186.8 0.0 186.8
482.8  200.4  332.8 522.7  150.0 0.0 150.0
510.9  207.2  392.% 392.1 18,3 0.0 118.3
510.9  207.2  510.9 352.1 0.0 0.¢ 0.9
510.9  207.2  510.9 552.1 0.0 0.¢ 0.9
0.9 207.2  510.9 992.1 0.0 0.0 0,0
910.9  207.2  510.9 952.1 0.0 0.0 0.0
510.9  207.2  510.9 352.1 0.0 0.0 0.9
340.2 301.2 973.4 39.0 1269.2 1308.2
27,7 84.7 225.9  -57.0 1222.5 1165.5
-197.8 -64.1 -26.7  -133.6 179.¢ 1043.4
15.32 1 16.57 1 17.63 13,14






PRODUCTO: CACAD
TAMAND DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULO DE SIMULACION: PR +25
IPO DE CAMBIOD (M.L./US$) 1.000

-36-

CUADRO RESUMEN INPACTO DISTRIBUTIVD

LOR PRESENTE NETO 121

EFICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVD:

PRIVADDS GOBIERND
BAJOS  OTROS INTERM.  GOBIERND ECONOMICO
ANO  INGRESDS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETC
! =215.7 0.0 -275.7 -829.7 21.8 -80B.0 -1083.6
2 =253.5 0.0 -253.5 -31.4 49.9 18.5 -235.0
3 -99.7 0.0 -99.7  -10.7 8.1 =25 -102.2
4 -252.1 0.0 -252.1  34%.2 17.8 367.0 1149
5 -95.6 0.0  -95.6 3. 3.2 3367 24,0
b 35.7 0.0 35.7  278.9 27,8 3067 3423
7 204.3 0.0 2043  229.5 33.2 22,7 1.0
8 273.8 0.0 273.8  186.8 4 221.2 495.0
9 337.2 0.0 337.2  150.0 35.6  185.6  ©22.8
10 397.0 0.0 397.0  118.3 36,9 155.1  552.2
1 915.3 0.0 5153 0.0 36.9 36,9 5522
12 515.3 0.0  515.3 0.0 36.9 36.9  552.2
13 515.3 0.0 515.3 0.0 36.9 Jo.9  552.2
14 913.3 0.0 5153 0.0 369 J6.9  552.2
15 515.3 6.0 5153 0.0 36.9 36.9  552.2
334.9 0.0 3349 39.0 199,99 239.0  573.8

100.0 1






RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
IRMAND DEL PRODUCTOR: MEDIAND
[ITULD DE SIMULACION: PR -25

) DE CAMBID (M.L./US$) 1.000 FLUJOS NETDS INCREMENTALES (MILES USS)
FINANCIEROS FINANCIEROS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARID FINANCIERD
ANO  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE
| -1113.0  -527.1  -283.3 -134.2 -1083.8 -829.7 5 10118 182.1
2 <2910 146 -259.6  -129.0 -235.1 314 10.8  240.5 209.1
3 -162.0  -84.3 -151.3  -78.8 -152.4  -10.7 3.3 4. 213.9
4 =619 =357 -l -223.8 -Ab.B 349.2 0.0 0.0 349.2
5 9.9 .6 -303.6 -172.5 2.3 3.4 0.0 0.0 31%.4
b 63.8 39.0 -213.0 -126.2 87.1  278.9 0.0 0.0 278.9
7 137.4 80.0  -92.1  -53.6  1&1.8  229.5 0.0 0.0 229.%
8 152.8 87.3  -34.0 -19.4  177.9  186.8 0.0 0.0 186.8
9 169.5 95.1 19.5 10.9  195.3  150.0 0.0 0.0 150.0
10 186.3  102.6 68.0 3.5 3.0 1183 0.9 0.0 118.3
i 186.3  102.6  186.3  102.6  213.0 0.0 0.0 0.0 0.9
12 186.3  102.6 1863 1026  213.0 0.0 0.0 0.0 0.0
13 186.3 102,64 1863 102, 213.0 0.0 0.0 0.0 0.0
14 186.3 102,46  1B6.3  102.6  213.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15 186.3  102.6  186.3  102.6  213.0 0.0 0.0 6.0 0.0
L5 1% ey
OR PRESENTE NETO AL: 0.120 -880.2 -919.2 =701.9 39.0 =30 1269.2 1308.2
OR PRESENTE NETO AL: 0.150 ~946.2 -889.2 -7191.9  -57.0 .7 1222.5 1165.5
B8 PRESENTE NETO AL: 0.180 -985.1 -851.9 -849.5 -133.6 1.7 1179.0 1045, 4
# INTERNA DE RETORNO:  0.200 (GUESS) 0.16 X -5.87 1 2,60 13.14

CAPACIDAD DE PASO0:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROVECTO

“ ne SURSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAMD






PRODUCTO: CACRO
TANANO DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULO DE SIMULACION: PR -235

PO DE CAMBID (M.L./US$)

LOR PRESENTE NETO 12X

EFICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVOD:

1.000

-38-

CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVD

PRIVADOS GOBIERND
BAJOS  OTROS INTERM.  GOBIERND ECONONICO
AND  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETD
] =275.7 0.0 -275.7 -829.7 21.8  -B0B.0 -10B3.%
2 =253.5 0.0 -253.5 -31.4 9.9 18.5 -235.0
3 -147.6 0.0 -147.6  -10.7 6.0 -7 -152.3
L] -406.8 0.0 -406.8  149.2 10,8 360.0  -44.9
3 -299.2 0.0 -299.2 3.4 14,1 327.5 208.3
b -208.6 0.0 -208.¢6  278.9 16.8  295.7 87.1
7 -87.7 0.0 -87.7 229.5 20,0 249.5  181.9
8 -29.5 60 -29.5  186.8 207 207.5  178.0
9 23.9 0.0 23.9  150.0 21, 1719 195.4
10 72,35 0.0 72.5 1183 22,2 1405 213.0
i1 190.8 0.0 190.8 0.0 22.2 22,2 2150
12 190.8 0.0 190.8 0.0 22.2 2.2 U0
13 190.8 0.0 190.8 0.0 22,2 2.2 U39
14 190.8 0.0 190.8 0.0 22.2 22 213.0
15 190.8 0.0 190.8 0.0 22.2 22,2 M3.¢C
-885.5 0.9 -885.5 39.0  145.0 1840 -701.5
100.0 1
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RESUMEN DE RESULTADOS

PRODUCTO: CACAD
TAMANO DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULO DE SIMULACION: CTOT +25
PO DE CAMBID (M.L./US$)  1.000

FINANCIERDS FINANCIEROS

FLUJOS NETDS INCREMENTALES (MILES US$)

INTER.

PORCENTAJ INTERMEDIARID FINANCIERT

AND  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONONICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE

I -1391.3 -968.2 -561.5 -390.8 -1354.7 -B29.7 745 1011.B 182.1

2 338 <2787 <3323 <2567 <2939 3L 10.8 240.5 209.1

3 <1965 -166.0 -185.8 -157.0 -184.3  -10.7 3.3 20.p 213.9

' -58.1  -54.2 -407.3 -380.2 -38.3  38.2 0.0 0.0 9.2

5 7.8 39.0 -215.7 2849 69 334 0.0 0.0 3.4

b 1128 1294 -166.0 -190.3 1407 2789 0.0 0.0 278.9

7 208.2 2281 <202 <233 2404 2295 0.0 0.0 229.5

8 29.3 0.0 425 45 2624 1868 0.0 0.0 186.8

9 2510 2514 1010 101.2 2854  150.0 0.0 0.0 150.0

10 273.5 2621 1552 148.7  308.6 1183 0.0 0.0 118.3

1 73.5 %21 2735 821 3086 0.0 0.0 0.0 0.0

12 73,5 2621 2735 2624 3086 0.0 0.0 0.0 0.0

13 3.5 21 2735 221 3086 0.0 0.0 0.0 0.0

1 273.5 26201 2735 21 308.6 0.0 0.0 0.0 0.0

15 735 w21 3.5 %24 3086 0.0 0.0 0.0 0.0

115 S

LOR PRESENTE NETO AL: 0,120 -941.5 -986. 6 M9 390 <3 12692 1308.2

LOR PRESENTE NETO AL:  0.150 -1060.9 ~1003.9 -862.5 5.0 47 12225 1165.5

WOR PRESENTE NETO AL:  0.180 -1132,9 ~999.2 -958.9  -133.6 113 1179.0 1045.4
A INTERNA DE RETORNO:  0.200 (GUESS) 2,28 X -1.68 1 eSS 1314

IP:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

§ DE SUBSIDID CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAMD







PRODUCTO: CACAD
TANANO DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULD DE SIMULACION: CTOT +25
0 OE CAMBID M.L./US$) 1.000

-40-

CUADRD RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVD

R PRESENTE NETO 121

‘ICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO:

PRIVADODS GOBIERND

BAJOS  OTROS INTERN.  GOBIERND ECONOMICO

AND  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETO
| -593.9 0.0 -553.9 -8299 21.8  -808.0 -1361.9
2 -326.3 0.0 -326.3 -31.4 49.9 18.5  -307.8
3 -182.2 0.0 -182.2 -10.7 7.0 -3.6 -185.8
L] -403.0 0.0 -403.0 349.2 1.3 3635 -39.4
b] =211.3 0.0 -211.3 3134 18.7  332.1 60.8
b -181.6 0.0 -181.6  278.9 2.3 3012 139.6
7 -16.8 0.0 -16.8 229.5 26,6  256.1 239.3
8 47.0 0.0 47.0  186.8 21,6 4.4 2613
9 105.5 0.0 105.5  150.0 20.5 178.,5  284.0
10 159.6 0.0 159.6 1183 9.6 147.8  307.5
11 2.9 0.0 277.9 0.0 29.4 9.6 307.5
12 217.9 0.0 277.9 0.0 29.6 29.6  307.5
13 271.9 0.0 277.9 0.0 29.6 29.6  307.5
14 27.9 0.0 277.9 0.0 29.6 29.6  307.5
15 2717.9 0.0 277.9 0.0 29.6 9.6 307.%
-952.9 0.0 -932.9 39.0 1725 L5 -74L.

100.0 X
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTD: CACAD
TANAND DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULD DE SIMULACION: CTOT -25

FO DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000 FLUJOS NETDS INCREMENTALES (NILES US$)

FINANCIEROS FINANCIERDS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARIO FINANCIERO
ANO  SIN FINAN CDP CON FINAN CDP  ECONOMICD FINAN  FINAN/INVPRESTAMDS  RECUFERACIONE

! -834.8  -229.8 =5.0 -1.4 -812.8  -829.7 74.5  1011.8 182.1

2 -218.3  -62.4 -186.8  -53.4 -176.3  -31.4 10.8  240.5 209.1

3 =795 -23.5  -48.9  -20.4  -70.5  -10.7 3.3 44 233.9

L 80.9 2.2 -260.3  -79.7 1064 349.2 0.0 0.0 349.2

5 185.5 58.7 -12.9 -804 207.3  313.4 0.0 0.9 313.4

b 263.1 85.8  -15.8 -5.1 288.6  278.9 0.0 0.0 278.9

7 358.5  115.4  129.0 4.5 388.3 229.5 0.0 0.9 229.5

8 39.6  120.5  192.8 6.2  410.3  184.8 0.0 0.0 186.8

9 $01.2 125,64  251.3 78.7  433.0  150.0 0.0 0.0 150, 0

10 123.7  130.8  305.4 94.3  456.5 1183 0.0 0.0 118.7

1 423.7  130.8  423.7  130.8  456.5 0.0 0.0 0.0 0.¢

12 423.7  130.8 8237  130.8  456.5 0.0 0.0 0.0 0.0

13 423.7  130.8  423.7  130.8  456.5 0.0 0.0 0.0 0.0

14 423.7  130.8  423.7  130.8  456.5 0.0 0.0 0.0 0.0

15 423.7  130.8  423.7  130.8  456.5 0.0 0.0 0.0 0.9

----- T5C2 ittt

ILOR FRESENTE NETO AL: 0.120 407.5 368.9 589.3 39.0 =30 1289.2 1308.2

LOR PRESENTE NETO AL: 0.150 142.4 199.4 296.5  -57.0 L7 12225 1165.5

IR PRESENTE NETO AL: 0.180 =50.0 83.6 82.7 -133.b 1.3 179.0 1045, 4
54 INTERNA DE RETORNO:  0.200 (BUESS) 17.12% .81 19.46  13.14

W:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

54 DE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES)/PRESTAMD







PRODUCTD: CACAD
TANANO DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULO DE SEMULACION: CTOT -25
0 OE CAMBIO (M.L./US$) 1.000

-42-

CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVO

LOR PRESENTE NETO 122

EFICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVD:

PRIVADDS GOBIERND

BAJOS  DTROS INTERN.  GOBIERND ECONONICO

ANO  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETO
1 2.6 0.0 2.6 -829.7 21,8 -808.0 -805.4
2 ~180.8 0.0 -180.8 -31.4 49.9 18.5 -162.3
3 -65.2 0.0 -65.2 -10.7 1.0 -3.6  -68.8
4 =256.0 0.0 -256.0  349.2 14.3  363.5  107.6
5 -123.6 0.0 -123.6 3134 18.7  332.1  208.5
b -11.3 0.0 -1L.3 278.9 2.3 1.2 289.8
7 133.4 0.0 133.4  229.5 26,6 2561 389.5
8 197.2 0.0 197.2  1B6.8 27,6 44 ML
9 255.7 0.0 255.7  150.0 28,5 178.5 434.2
10 309.9 0.0 309.9 118.3 29.6 147.8 4579
1 428.2 0.0 4282 0.0 29.6 29.6 4577
12 428.2 0.0 428.2 0.0 29.6 29.6 4577
13 428.2 0.0 428.2 0.0 29.6 29.6 4377
14 428.2 0.0  428.2 0.0 29.6 29.6 1.7
15 428.2 0.0  428.2 0.0 29.6 29.6 457
402.2 0.0  402.2 39.0 1725 21,5 6137

100.0 1
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAO
TAAND DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TITULO DE SIMULACION: PR 935
D DE CAMBID (M.L./US$) 1.000

FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIEROS FINANCIEROS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARIO FINANCIERD

AND SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUFERACIONE

1 -1113.0  -373.5 -283.3  -95.1 -1083.8 -829.7 745 1011.8 182.1

2 -291.0  -97.7 -259.6 -87.1 -235.1  -31.4 10.8  240.5 209.1

3 -9.4 =307 -80.7 -27.0  -78.7  -10.7 3.3 4.8 13.9

L 204.8 68.7 1445 -48.5 231.9 I49.2 0.0 0.0 149.2

b 4170 139.9  103.6 34.8 4537 3134 0.9 0.0 313.4

b 625.8  210.0  346.9  116.4  b72.2  278.9 0.0 0.0 278.§

7 768.3  257.8  538.8  180.8  821.1  229.5 0.0 0.0 229.5

8 768.3  257.8 5815 1951 821.1 18548 0.9 0.0 186.8

9 768.3  257.8  418.3 207, 8U.1  190.90 0.0 0.0 15¢.¢

10 768.3  257.8  650.0  21B.1 @211 1183 0.0 0.0 118.3

1 768.3  257.8  768.7 257.8  821.1 0.0 0.0 0.0 ¢.0

12 768.3  257.8  768.3  257.8 B2l 0.0 0.0 0.0 0.0

13 768.3  257.8  768.3  257.8  821.1 0.0 0.0 0.0 0.9

14 768.3  257.8  768.3  257.8  621.) 0.0 0.0 0.0 0.0

15 768.3  257.8  768.3 257.8  621.1 0.0 0.0 0.9 0.9

----- 15C% commemeomesesooes

R PRESENTE NETO AL: 0.120 1466.8 1427.8 1750.7 39.0 -3 1269.2 1208.2

R FRESENTE NETO AL: 0.150 931.8 988.9 170.6  -37.0 4.7 12225 1165.5

R PRESENTE NETO AL: 0.180 536.4 670.0 7405 -13%.46 1.3 1179.9 1045.4
INTERNA DE RETORNO: 0,200 (GUESS) 20311 31,52 % 26,81  13.14

[APACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTD

DE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAND
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CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVO
PRODUCTO: CACAD

JAMAND DEL PRODUCTOR: MEDIANO PRIVADOS GOBIERND
[1TUL0 DE SIMULACION: PR 95 BAJOS  OTROS INTERN.  GOBIERNO ECONOMICO
) DE CAMBID (M.L./US$) 1.000  AND  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAM.  CENTRAL TOTAL NETO

1 =275.7 0.0 -275.7 -829.7 21.8  -808.0 -1083.6
2 -253.9 0.0 -253.5 -31.4 49.9 18.5  -233.0
3 -17.1 0.0 771 -10.7 9.1 1.5 -78.8
] -140.1 0.0 -140.1  349.2 2.8 3.0 2.8
5 107.9 0.0 10,9 313.4 2.4 345.8  45%.8
b 3.3 0.0 3I5LI  278.9 2,0 320.9 4672.2
7 543.2 0.0 543.2 229.5 a.4 277,99 8211
g 385.9 0.0 585.9  186.8 48.4 205.2  B21.1
9 622.7 0.0 622.7  150.0 8.4 198.4  B21.1
10 654.4 0.0 654.4  118.3 48.4 1667  B21.)
1 7.7 0.0 71723 0.0 48.4 8.4 821.1
12 1m2.1 0.0 7727 0.0 8.4 48.4  B21.1
13 172.7 0.0 127 0.0 48.4 8.4 821.1
14 172.17 0.0 71720 0.0 48.4 48.4 21,1
15 m.7 0.0 7727 0.0 8.4 43.4  B21.1
R PRESENTE NETOD 121 ' 1461.5 0.0 1451.5 39.0  200.6  289.7 1751.2

‘ICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVD: 100.0 X
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
WANQ DEL PRODUCTOR: MEDIAND
TULO DE SIMULACION: PRE MIN

DE CANBID (M.L./US$)  1.000 FLUJOS NETDS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIEROS FINANCIEROS INTER. PORCENTAJ INTERMELIARID FINANCIERD
ANO SIN FINAN CDP CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE

1 -1113.0  -524.4 -283.3  -133.5 -1083.8 -829.7 745  1011.8 182.1

2 =910 1371 -289.6 -122.3 2354 -31.4 10.8  240.5 209.1

3 -148.6 -70.0 -137.9  -65.0 -138.4  -10.7 3.3 2448 2139

] 4.7 2,2 -6 -162.3 22,8 349.2 0.0 0.0 349.2

3 131.2 61.8 -182.3 -85.9 155.0  313.4 0.0 3.4

b 2342 19.8 -7 116 283.9  278.9 0.0 0.0 278.9

7 339.5  160.0  110.0 3.8 3750 229.5 0.0 0.0 229.5

8 339.5  160.0  152.7 72,0 373.0  186.8 0.0 0.0 186.8

9 339.5  160.0  189.6 89.3  373.0  150.0 0.9 0.0 150.9

10 339.3  160.0  221.2 1042 373.0  118.3 0.0 0.0 118.3

11 339.5  160.0  339.5  160.0  373.0 0.0 0.0 0.0 0.¢

12 339.5  160.0  339.5  160.0  373.0 0.0 0.0 0.0 0.0

13 339.5 1600 339.5  160.0  373.0 0.0 0.0 0.0 0.0

14 339.5  180.0  339.5  160.0  373.0 0.0 0.0 0.0 0.0

15 339.5  160.0  339.5  160.0  373.0 0.0 0.9 0.0 0.0

TS semeecemeemeeee-

PRESENTE METO AL: 0.120 -208.8 -247.8 -0.3 39.0 =300 1269.2 1308.2

PRESENTE NETO AL: 0.150 -407.4 -350.4 -228.8  -597.0 .7 1222.% 1163.5

'PRESENTE NETD AL: . 0.180 -947.6 -413.9 -392.3  -133.6 1.3 1179.0 1045,4
INTERNA DE RETORNO:  0.200 (GUESS) 9.68 X 7.80 ¥ 12,00  13.14

WACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTOD

[ SUBSIDID CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAND







-46-

CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVO

PRODUCTD: CACAQ

TAMANO DEL PRODUCTOR: MEDIAND PRIVADDS GOBIERND

[ITULO DE SIMULACION: PRE MIN BAJOS  DTROS INTERM.  GOBIERND ECONCHICO

) DE CAMBIO (M.L./US$) 1,000  AND  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.,  CENTRAL TOTAL NETO
1 =275.7 0.0 -275.7 -829.7 21.8  -808.0 -1083.6
2 -253.9 0.0 -251.5 -31.4 19.9 18.5 -235.0
3 -134.2 0.0 -138.2 -107 b.b -4.1  -138.3
L -340.2 0.0 -340.2 389.2 13.8 363.0 22.8
5 -177.9 0.0 -177.9 3134 19.5 3330 155.1
6 -20.2 0.0 -20.2 278.9 25,3 042 2819
7 114.5 0.0 1145  229.5 9.1 258.6 3731
8 157.2 0.0 157.2  18b.8 9.1 25.9 3731
9 194.0 0.0 194.0 150.0 9.1 179.1 3731
10 225.7 0.0 225.7 118.3 9.1 W1.4 7%
1 343.9 0.0 343.9 0.0 29.1 29.1 37341
12 343.9 0.0 343.9 0.0 29.1 9.1 3N
13 343.9 0.0  343.9 0.0 29.1 9.1 3731
14 343.9 0.0  343.9 0.0 29.1 9.1 I
15 343.9 0.0 343.9 0.0 29.1 29.1 3731

R PRESENTE NETO 12 -214.1 0.0 -214.1 3.0 175.2 243 0.1

FICIENTE DE INPACTO DISTRIBUTIVO: 100.0 X
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
TAMAND DEL PRODUCTOR: MED. GRAN.
TITULO DE SIMULACION: BASE PR

0 DE CAMBIO (M.L./US$)  1.000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIERODS FINANCIEROS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARIO FINANCIERD
AND  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICD FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS  RECUPERACIONE

1 -2301.4 -381.7 -862.7 -218.1 -2235.1 -1438.7 13.7 17545 o15.8

2 -873.9 -236.8 -766.6 -207.7 -780.0 -107.3 19.1 4810 3737

3 -216.3 -3718.1 -154.9 -270.8 -182.6  -b1.4 9.6  489.1 427.7

] 610.3  257.3  -26.5  -11.2 6844 b36.8 0.0 0.0 635.8

3 499.6  210.6  -61.7  -26.0  569.0  5h1.3 0.0 0.0 61,2

b S26.6  222.0 11.8 5.0 997.8 514.8 0.0 0.0 514.8

7 573.6 2418 149.9 63.2  b46.9 4237 0.0 0.0 423.7

8 623.2  262.7 7278.3 117.3  698.7 3.8 0.0 0.0 J44.8

9 672.8  283.6  395.9  166.9  750.5  27b.9 0.0 0.0 276.9

10 725.0  305.6  506.6  213.6  BOS.1  218.4 0.0 0.0 218.4

11 725.0  305.6  725.0  305.6  B0S.1 0.0 0,0 0.0 0.9

12 725.0  305.6  725.0  305.6  803.1 0.0 0.0 0.0 0.0

13 725.0  305.6  725.0  305.6  805.} 0.0 0.0 0.0 0.0

14 725.0  305.6  725.0  305.6  B0S.1 0.0 e.0 0.0 0.0

15 725.0  305.6  725.0  305.6  B0S.) 0.0 0.0 0.9 0.0

------ - 1SC1 smmosemsoooseoee-

OR PRESENTE NETO AL: 0.120 -138.6 =209.9 392.3 1.3 -3 2298.1 2369.4

OR PRESENTE NETO AL: 0.150 -588.7 -486.5 -169.8 -102.2 6 22U1.0 2103.8

B PRESENTE NETO AL: 0.180 -912.1 -671.8 -549.3  -240.3 1.3 2130.0 1889.7
A INTERNA DE RETORNO: 0,400 (GUESS) 11.25 2 10.32 1 13.91 13.15

1(APACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIEMTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

# DE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMD-RECUPERACIONES) /PRESTAMD
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CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVD
PRODUCTD: CACAD

TAMANO DEL PRODUCTOR: MED. GRAN. PRIVADOS GOBIERND
TITULD DE SIMULACION: BASE PR BAJOS  OTROS INTERM.  GOBIERMO ECONOMICO
PO DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000  AND INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETO

1 15.6 -B62.7 -847.1 -143B.7 51.0 -1387.7 -2234.8
2 1.8 -766.6 -754.8  -107.3 82.3  -25.0 -779.B
3 9.8 -154.9 -145.1  -61.4 4.0 =374 -182.%
L] 1.3 -26,5 -15.2  636.8 62.9  £99.7  684.5
b 1.4 -b1.7  -50.3  561.3 38.1  619.4  569.1
6 11.5 11.8 2.3 5148 9.8 4.6 591.¢
7 1.5 149.9 1614 437 61.9  485.5  647.0
8 1.5 278.3  289.9 3M4.8 64,1 408.9  498.8
9 1.5 395.9  407.4  276.9 66,53 3432 7506
10 11.5  S06.6  518.1  218.4 68.7  287.1  BOS.C
11 1.5 725.0  736.5 0.0 68.7 68.7  B03.2
12 1.5 725.0 36,9 0.0 68.7 63.7  805.2
13 1.5 728.0 736,95 0.9 68.7 58.7  805.2
14 1.5 725.0  73b.5 0.0 68.7 68.7  805.2
15 1.5 725.0 7365 0.0 8.7 68.7  B805.2
LOR PRESENTE NETO 12X 80.9 -209.9 -129.1 1.3 4Ly 4824 3503

EFICIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: -62.7 %
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CUADRO RESUMEN IMPACTO DISTRIBUTIVD
PROTUCTO: CACAD

AMAND DEL PRODUCTOR: MED. GRAN. PRIVADDS BOBIERND
ITULD DE SIMULACIDN: INF 20 BAJOS  OTROS INTERM.  GOBIERNO ECONOMICO
DE CAMBIO (M.L./US$) 1.000  ANO  INGRESOS PRIVADOS TOTAL  FINAN.  CENTRAL TOTAL NETO

i 15.6 -982.6 -947.0 -1318.8 51.0 -1267.8 -2234.8
2 1.8 -783.7 -7711.9  -90.1 82.3 -7.8 -779.8
3 9.8 -169.0 -159.2 -41.3 4.0 -23.3  -182.5
L] 1.3 1607 172.0 M9.% 62.9 512,53 6845
b 1.4 13,3 147.7 363.3 38.1 4214 569.1
b 1.5 221,237 3054 59.8 35,2 597.9
7 1.5 34,2 [T 2304 61.9 292,37 K419
] 1.5 4513 e2.8 171.9 641 236.0  698.8
9 11,5 54,3 557.8 1265 66.3  192.9  730.6
10 1.3 8355 645.0 91.5 68.7  160.2  B0S.2
i 1.5 725.0  734.5 0.0 68.7 68.7  B0%.Z
12 1.5 7250 736.5 0.0 8.7 8.7  B895.2
13 1.5 725.0  736.5 0.0 68.7 68,7  803.2
14 1.5 725.0  736.5 0.0 68.7 68.7  805.2
15 11.5  725.0  734.% 0.0 8.7 68.7  80%.2
R PRESENTE NETO 121 80.9  249.1 39,9 -307.7  MIL.1 23.4 3533

TCIENTE DE IMPACTO DISTRIBUTIVO: .51
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
TAMANO DEL PRODUCTOR: MED. GRAN.
TITULO DE SIMULACION: INF 20

IF0 DE CAMBID (M.L./US$)  1.000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES US$)

FINANCIERDS FINANCIEROS INTER. PORCENTAJ INTERMEDIARID FIMANCIERC
ANO  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDP  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMDS  RECUFERACIONE

| -2301.4  -GB1.7  -982.6 -248.4 -2235.1 -1318.8 67.2  1608.35 239.5

2 -873.9 -236.8 -783.7 -212.4 -780.0  -90.1 16.0  404.2 314.0

3 -216.3  -378.1  -189.0 -295.4 -182.6  -47.3 1.4 3767 229.5

4 610.3  257.3  140.7 67.7 6844 M9, 0.0 e.0 19,6

3 99.6  210.6  136.3 57.5  969.0  l83.3 0.0 0.0 1633

6 526.6  222.0 221.2 93.2  597.8  305.4 0.0 0.0 305.4

7 5713.6  241.8  343.2 1M.7 b46.9 230.4 0.0 0.0 230.4

8 623.2  262.7  451.3  190.2  98.7  171.9 0.0 0.0 171.3

9 672.8  283.6  546.3  230.3  750.5  126.5 0.0 0.0 126.5

10 725.0  305.6  633.5  267.1  805.) 91.5 0.0 0.0 91.5

i 725.0  305.6  725.0  305.6  805.1 0.0 0.0 0.0 0.9

12 725.0  305.6  725.0  305.6  805.1 0.0 0.0 0.0 0.(

13 725.0  305.6  725.0  305.6  805.1 0.0 0.0 0.9 0.0

14 725.0  305.6  725.0  305.6  B05.! 0.0 0.0 0.0 0.6

15 725.0  305.6  725.0  305.6  805.1 0.0 0.9 0.0 0.9

-- ---- L1 17 S et

MLOR PRESENTE NETO AL: 0.120 -138.6 249.1 352.3  -I81.7 19.1 2026.4 1£28.7

MLOR PRESENTE NETO AL: 0.150 -988.7 -113.7 ~169.8  -474.9 4.3 1951.9 1476.3

MLOR PRESENTE NETD AL: 0.180 -912.1 -368.8 -549.3  -543.% 28,9  1882.6 1233.3
MSA INTERNA DE RETORNO:  0.400 (BUESS) 11.25 % 13.94 2 13.91 .12

[F:CAPACIDAD DE PAGO:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTD

1454 DE SUBSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTANO
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RESUMEN DE RESULTADOS
PRODUCTO: CACAD
TAMAND CEL PRODUCTOR: NED. GRAN.
TITULD DE SIMULACION: PR +25

PO DE CAMBID (M.L./US$)  1.000 FLUJOS NETOS INCREMENTALES (MILES USS$)

FINANCIEROS FINANCIEROS INTER, PORCENTAJ INTERMEDIARIC FINANCIEFOQ
ANO  SIN FINAN CDP  CON FINAN CDF  ECONOMICO FINAN  FINAN/INVPRESTAMOS ~ RECUFERACIONE

1 -2386.0 -496.9 -947.3 -197.3 -2323.5 -1438.7 73.3  1754.5 5.8

2 -951.8  -212.9 -B44.5  -18B.9 -861.4 -107.3 19.1 481,90 MM

3 -110.8  -193.8  -49.4 864 -T2, -b1.4 9.6 489.1 421.7

L] 954.8 4025 318.1 1341 10445 636.8 0.0 .0 536.8

5 817.3 3446  256.0  107.9  900.9  5A1.3 0.0 9.0 561.3

b 853.5  359.8  338.7  142.,8  939.4  514.8 2.0 0.0 5148

7 912,2 3846  4BO.6  206.0 1000.7  421.7 0.0 0.0 423.7

8 974.2  M0.7  629.4  265.3  1065.5  344.8 0.0 0.0 144.8

9 1036.2 436,99  759.4  320.1 1130.3  276.9 0.0 0.0 276.9

10 1106.5 4644 BBI.1 372,37  1198.5  218.4 0.0 0.0 218.4

1 1100.5 464,84 11015 4644 1198.5 0.0 2.0 0.0 0.0

12 1101.5  464.4  1101.5  464.4  1198.5 0.0 0.0 0.0 9.0

13 11015 4544 11015 4644 1198.5 0.0 0.0 0.0 2.0

14 1101.5 4644 1101.5 4644 1198.5 0.0 0.0 0.9 0.0

15 1100.5 4644 1101.5 4644 1198.5 0.0 0.0 0.0 0.0

---- TSCY meememseseeseeees

IR PRESENTE NETO AL: 0.120 1347.8 1276.5 1505.6 7.3 =31 2291 23694

{0R PRESENTE NETO AL: 0.150 394.8 697.0 1066.9 -102.2 L6 2211.0 2108.6

{08 PRESENTE NETD AL: 0.180 40.5 280.9 446.2  -240.3 1.3 2130.0 1839.7
iA INTERNA DE RETORNO:  0.400 {GUESS) 18.26 1 20.77 X 20.87  13.15

h:CAPACIDAD CE PAGD:RELACION PORCENTUAL DE INGRESOS CORRIENTES
CON PROYECTO/SIN PROYECTO

A DE SYRSIDIO CREDITICIO: (PRESTAMO-RECUPERACIONES) /PRESTAND

[ et






PRODUCTO: CACAD
TAMAND DEL PRODUCTOR: MED. GRAN.
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